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27 de enero de 2012

MAIZ
PRECIOS DE FUTUROS Y FiSICOS DE MAIZ
CHICAGO BOARD OF TRADE FiSICOS EN ESTADOS UNIDOS
Kansas kansas Golfo Exportacion
FECHA MAR2 MAY2 JuL2 SEP2 Amarillo # 2 Blanco #2 #p2
DOLARES POR TONELADA

23-ene-12 244.08 246.35 247.92 228.43 236.21 296.44 266.33
24-ene-12 248.12 250.09 251.37 230.80 236.21 296.44 270.46
25-ene-12 249.79 252.06 253.53 231.09 236.21 296.44 275.38
26-ene-12 249.79 251.96 253.43 231.78 236.21 304.71 280.30
27-ene-12 252.65 25491 256.29 233.85 266.52 304.71 279.02

VAR. % 351 348 3.37 2.37 12.83 2.79 4.77

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C.=NO COTIZO.
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Por otro lado, el prondstico del clima en Argentina indica que habra pocas lluvias en los siguientes
4 a 6 dias y que regresaran las temperaturas muy cdlidas, lo que también dara soporte al
mercado. El factor climatolégico de La Nifia ha traido condiciones secas y célidas a Argentina,
Brasil y México dafando los cultivos. Se reporta que en algunas provincias de Argentina hay
temperaturas de hasta 40 grados centigrados. La baja de rendimiento en estos paises es vista
como una oportunidad para que EE.UU. exporte mas producto y es por esto que los precios
contintan en niveles altos.

Esta semana los futuros de maiz presentaron ganancias, con excepcion del contrato con
vencimiento en septiembre. La semana en general fue positiva para los precios, todas las
jornadas presentaron alzas con excepcion del jueves cuando no presenté cambios. Este viernes el
futuro con vencimiento en marzo de 2012 concluyé con una ganancia de 7.25 centavos en 6.4175
dolares por bushel 0 252.65 délares por tonelada.



En tanto, la Bolsa de Cereales de Argentina fijé su estimado de produccion en 22 millones de
toneladas, 4 millones menos que el ultimo estimado del USDA, pero incluso hay analistas que
estiman una baja todavia mayor a las 20 millones de toneladas. El consumo de Argentina es de
alrededor de 8 a 9 millones de toneladas por lo que aun asi tendria alrededor de 11 millones de
toneladas para exportar.

El reporte de ventas semanales de exportacién de EE.UU. emitido por el USDA el jueves fue
superior a las expectativas del mercado; mostré6 que las ventas netas para el ciclo 2011/12
alcanzaron 958,100 ton., los principales compradores fueron Japon con 311,900 ton., México con
264,100 ton. y Corea del Sur con 186,600 ton. También se reportan ventas para el ciclo 2012/13 y
el principal comprador fue México con 45,000 toneladas, seguido de Japén con 32,500 ton. Por
su parte, las exportaciones fueron de 940,700 ton., 25% mas que la semana previa y 24% mas
que el promedio de las Ultimas cuatro semanas. Los principales importadores fueron Japon,
seguido por México con 193,300 toneladas.

Asimismo, el USDA anuncia hoy en la mafiana otra venta para México por 170,200 ton. para
entrega en este afio. En lo que llevamos de la semana México ha comprado cerca de 500,000
toneladas de maiz.

México se encuentra dentro de los primeros tres compradores de los principales granos esta
semana. La balanza comercial agroalimentaria de México presentd un déficit de $4,804 millones
de ddlares, lo cual significé un incremento anual de 45%. Las importaciones agroalimentarias
sumaron 27,060 millones de délares. De acuerdo con el periddico el financiero, destaca el hecho
que durante el periodo acumulado enero-diciembre de 2011, EE.UU. vendi6é a nuestro pais mas
de $19,613 millones de délares, equivalentes al 72.5% del total importado del mundo.

Asimismo, durante este lapso, destaca el incremento en las compras provenientes de Sudafrica
por mas de $310 millones de ddlares que en su gran mayoria corresponden a maiz blanco. Por su
parte en Sudafrica, el inventario de maiz bajo 45% para llegar a 3.33 millones de toneladas
métricas a finales de diciembre. Los inventarios se componen por 2.24 millones de toneladas de
maiz blanco y 1.09 millones de maiz amarillo.

La FAO sefialé que los requerimientos de importacion de maiz para México para el afio de
cosecha 2011-12 estan estimados en 15.4 millones de toneladas métricas, arriba de 6% del afio
anterior, dada la menor cosecha anticipada para los cultivos de primavera verano 2011. La FAO
estima una producciéon de 20 millones de toneladas de maiz, 9% menos de los niveles del 2010.



TRIGO

PRECIOS DE FUTUROS Y FiSICOS DE TRIGO

CHICAGO BOARD OF TRADE KANSAS CITY BOARD OF TRADE FiSICOS EN ESTADOS UNIDOS
Golfo
FECHA MAR2 MAY2 JuL2 SEP2 MAR2 MAY2 KansasHRW Kansas SRW  Exportacion
SRW
DOLARES POR TONELADA
23-ene-12 227.72 234.33 240.40 247.19 247.47 250.96 268.96 238.28 249.77
24-ene-12 232.77 239.11 244.80 250.96 252.06 255.46 27154 242.88 249.77
25-ene-12 235.62 241.13 246.64 25243 256.10 259.32 275.95 246.92 257.67
26-ene-12 240.12 244.99 249.86 255.18 260.51 263.27 279.99 251.33 262.17
27-ene-12 237.82 243.15 247.93 253.81 257.21 260.42 284.40 248.02 259.87
VAR. % 4.44 3.76 3.13 2.68 3.93 3.77 5.74 4.09 4.05

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C.=NO COTIZO.
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Futuro mas cercano, CBOT = - - Fisico, Golfo de Exportacion

Tanto el trigo de Chicago como el Trigo de Kansas han cerrado al alza en las Ultimas seis
sesiones, el mercado continta viendo que los especuladores estan incrementando sus posiciones
largas. Sefialan que hay que tomar en cuenta que el mercado tampoco puede subir mucho por
gue el precio del trigo seria de nueva cuenta poco competitivo en el mercado internacional y
también esta limitado el alza la buena produccién y el buen nivel de inventario a nivel mundial.

Comentan que el mercado se encuentra un poco sobre comparado y esto podria provocar un
regreso en precios sobre todo si vemos que Europa incrementa el ritmo de ventas. El soporte para
el trigo se encuentra en $6.39 mientras que las resistencias se encuentran en $6.56 y el siguiente
nivel en $6.75 dolares.

Por su parte, analistas de FC Stone sefialan que esta semana se ha observado una fuerte alza de
los precios futuros de los trigos de los EE.UU., debido principalmente a los rumores que Rusia
impondra impuestos a las exportaciones de trigo y a la noticia de dafio por heladas en el cultivo de
Ucrania. En primer lugar, Rusia ya anuncié hace varios meses que si la exportacion de grano
alcanza los 23 a 25 MTM, restringirian las exportaciones. Segun informacién interna de FCStone
estan cerca de alcanzar dichos niveles de exportacién en Rusia, sin embargo aun no han sido
excedidos. Es asi que consideramos que por el momento la posible imposicion de impuestos de
Rusia no pasa de ser un rumor.



En cuanto a Ucrania, sefialan que ya se tiene registrado en los precios una pérdida de area por
sequia, las heladas son un posible dafio que no se conoce con certeza si no hasta la proxima
primavera, época en la cual se espera que Ucrania planea re-sembrar el grano.

También comentan que mas importante que las "noticias" alcistas, es el hecho que los fondos de
inversidn registran una posicién total corta muy grande, de la cual necesitan salir en algin
momento, lo cual sélo se logra generando interés de compra en el mercado.

En otras notas, el reporte de ventas semanales de exportacion del USDA emitido el jueves, fue
superior a lo que se esperaba. Mostrd la venta de 604,700 toneladas para el ciclo 2011/12, esto
es 3% mas que la semana previa y 59% mas que el promedio de las ultimas 4 semanas. Los
principales compradores fueron Corea del Sur con 196,000 ton. seguido por México con 126,800
ton. y en tercer lugar Japon con 85,700 ton. Las ventas para el ciclo 2012/13 fueron de 14,000
ton., 9,000 ton. para Italia y 5,000 para México. Las exportaciones fueron de 424,600 ton., 19%
mas altas que la semana anterior y 22% mayores que el promedio de las Ultimas cuatro semanas,
los principales importadores fueron Corea del Sur y México con 77,600 ton.

Asimismo se informa que Irag esta licitando la compra de 50,000 toneladas de trigo, pero excluy6
a EE.UU. como un proveedor. Asimismo la Union Europea dio una licencia para poder exportar
218,000 toneladas mas. Hasta el momento las exportaciones de la UE son de 7.9 millones en
comparacion con las 12.3 millones de toneladas del mismo periodo del ciclo anterior. Se estima
que las exportaciones de la UE subirdn a medida de que Rusia disminuya su ritmo de exportaciéon
debido a una baja en sus inventarios.

Por otra parte la FAO compr6 $18.6 millones de trigo y sorgo para envio de ayuda humanitaria a
paises de Africa. Se estima que cerca de 9.6 millones de personas han resultado afectadas por la
sequia en el este del continente y se encuentran en una situacion desesperada.



SOYA
PRECIOS DE FUTUROS Y FiSICOS DE SOYA

CHICAGO BOARD OF TRADE FiSICOS EN ESTADOS UNIDOS
FECHA MAR2 MAY2 JuL2 AUG2 Kansas Miniapolis Texas Golfo
DOLARES POR TONELADA

23-ene-12 447.35 450.29 453.51 451.95 434.31 424.39 452.68 474.18
24-ene-12 448.27 451.49 454.89 453.42 445.70 436.52 464.07 474.18
25-ene-12 445.88 449.28 452.87 452.04 446.44 437.25 464.81 472.71
26-ene-12 449.28 452.68 456.26 455.44 44423 435.05 462.60 476.11
27-ene-12 44791 451.40 454.98 454 .24 447 .54 439.45 465.91 475.46

VAR. % 0.12 0.24 0.32 0.51 3.05 3155) 2.92 0.27

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C.=NO COTIZO.
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El clima seguird jugando un papel muy importante en este mercado ya que el principal comprador
que es China se mantiene en la celebracion del afio lunar y no se esperan compras hasta la
siguiente semana.

Los futuros de soya que cotizan en Chicago concluyeron esta semana con ganancias en 12.19
dolares por bushel. Durante el pericdo presentd cierres mixtos, lunes, martes y jueves al alza,
mientras que el resto de las jornadas present6 pérdidas.

Hay rumores de que Argentina podria cerrar sus exportaciones, cosa que ha sido negada por el
gobierno y resulta imposible de pensar ya que gran cantidad de la soya que produce Argentina es
para exportacién y no para consumo domeéstico. Por su parte, la Bolsa de Cereales de Argentina
estima que la produccion de soya sera de 46.2 millones de toneladas, esto es 4.3 millones menos
gue el dltimo estimado del USDA y Cropcast bajé su estimado de produccion de soya de
Argentina a 45.03 millones de ton. contra 50.5 que estima el USDA.

El mercado se encuentra sobre comprado y es posible una toma de utilidades, sin embargo la
noticia de la préxima visita de los dirigentes de China a los EE.UU. y el apetito de los
especuladores son factores que impiden que los precios bajen. Se reporta que la delegacién
China que visitara los EE.UU. en la primera quincena de febrero va a visitar también el estado de
lowa, esto hace pensar que estaran interesados en firmar acuerdos de compras por una cantidad
importante de soya y/o maiz como lo han hecho en sus visitas anteriores. En su visita del afio
pasado visitaron Chicago y firmaron la compra de 2.2 millones de ton. de maiz.



SAGARPA

En cuanto a la produccién de Brasil, los participantes del mercado también estiman sera de 2 a 4
millones de toneladas menor que el Ultimo estimado del USDA. El pronéstico del clima indica que
la siguiente semana se tendra menores lluvias en Brasil y Argentina, esto beneficia a la parte
norte de Brasil que podria avanzar fuertemente en la cosecha.

Por otra parte, existen dos comentarios sobre el fenomeno de La Nifia, uno es que se debilitara,
pero persistira durante la primavera y parte del verano, retirando humedad de la atmosfera
afectando principalmente al Medio Oeste de los EE.UU.; y la segunda sugiere que el fenbmeno ya
ha llegado a su maximo y se disipara para abril-mayo, lo que podria hacer que exista la suficiente
lluvia para la produccion de los EE.UU. para el verano.

En cuanto al reporte de exportacion de EE.UU. el USDA mostr6 que la semana pasada las ventas
netas del afio 2011/12 alcanzaron 466,300 ton., 53% menos que la semana anterior y 21% menos
que el promedio de las ultimas cuatro semanas. Los principales compradores fueron China con
360,900 ton., México con 143,500 ton. y Egipto. Las exportaciones totalizaron 1,184,500 ton., el
principal importador fue China con 890,600 ton. seguido por México con 121,100 ton.

ALGODON

PRECIOS DE FUTUROS Y FiSICOS DE ALGODON
ICE NUEVA YORK

FECHA MAR2 MAY2 JuL2 OCT2 COT NY Average

DOLARES POR PACA

23-ene-12 | 476.98 47741 476.98 470.16 43781
24-ene-12 | 471.26 472.99 47352 468.72 44131
25-ene-12 | 465.22 467.33 468.67 466.51 435.89
26-ene-12 | 458.83 460.99 46258 461.62 428.83
27-ene-12 | 458.93 461.23 463.49 463.49 42254

VAR. % (3.78) (3.39) (2.83) (1.42) (3.49)

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C. =NO COTIZ0.
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Los futuros de algoddn, extendieron sus ganancias el lunes, para terminar en su quinto dia
consecutivo al alza. Desde principios de semana se extendié un gran optimismo respecto a la

6



demanda de fibra por parte de China, por el algodén de EE.UU. Los fundamentales son alcistas
en estos momentos, con un animo de inversion en este mercado, sustentando en datos positivos
sobre el comportamiento de la industria textil en China, que se suma a los datos del recorte en las
cifras de la siembra en este pais asiatico. Analistas comentaron a principios de semana que la
reduccion en las operaciones en este mercado se debié principalmente por las celebraciones
chinas por el afio nuevo lunar.

Sin embargo, el martes los futuros de algoddén cayeron por primera vez en cuatro sesiones
consolidadas al alza. Lo anterior, se debié principalmente a una gran ola vendedora de los
inversionistas, mientras operadores esperan la reactivacion de las actividades del mercado Chino.
Esta tendencia siguio el miércoles, en este punto, los expertos hablaban ya de un maximo sobre
el interés abierto en el mercado de la fibra, comentando que habia sobre compra. El volumen
negociado de ese miércoles fue de alrededor de 23,600 contratos, mas del 50 por ciento més de
la norma de 30 dias, de acuerdo con preliminares de Thomson Reuters.

Los futuros de algoddn no pudieron recuperarse de la tendencia a la baja el jueves. El comercio
fue desalentado por la falta de ventas de algoddén en el Informe Semanal de Ventas de
Exportaciones que se dio a conocer. El periodo vacacional chino, mantiene al mercado con poca
direccién. Lo anterior a pesar de la debilidad del délar y la fortaleza en el mercado de valores y del
crudo.

Las ventas semanales de exportacion reportaron un valor neto de sélo 28 pacas en proceso,
basicamente cero. Esto fue una decepcion después de la mejora de la semana anterior. Los
envios fueron mediocres por 199,723 pacas en proceso. Tendran que levantarse mas las ventas,
para llegar a estimaciones del USDA, de exportaciones por 11.0 millones de pacas.

En la publicacién del USDA de algoddn de enero del miércoles, hasta el momento se reportan
15.67 millones de pacas, de 480 Ib. Este es el 96.2% de la estimacion del USDA de la cosecha de
2011 de 15.07 de pacas, que estd en consonancia con la anterior de 5 afios promedio para
mediados de enero. Esto indica que los ajustes adicionales a la estimacién de la cosecha seran
minimos.

Los futuros han estado en una fuerte tendencia alcista desde que tocd un minimo de un afo a
mediados de diciembre. La fuerza se desvanecié cuando los precios se acercaron a la marca
psicolégica de $ 1 un ddélar. Con el dia feriado de China, por la celebracién de su Afio Nuevo hay
poco o0 ningln apoyo por parte de este pais en cuanto a las compras y, es dudoso que el mercado
haga algiin movimiento fuerte durante este tiempo.

El lunes se presentaron algunas noticias mixtas de la India, pais que ha anunciado el aumento de
su prevision de envios de algodon para el afio en curso a 6.56 millones de 480 pacas (frente al
8.4 millones de pacas desde la India en 8.0 millones de ddélares). Esto se debe a la fuerte
demanda de China, que representa el 88% de los envios hasta ahora. Esto es bajista para los
precios de EE.UU., a medida que aumenta la cantidad de algoddén en el mercado mundial. En el
lado alcista, el Consejo Consultivo de Algoddn en ese pais, recortd su cosecha de 2011/12 en 1.1
millones de pacas de la India a 34.5 millones, lo que equivale a 26.94 millones de pacas de 480
libras de EE.UU..



SAGARPA

La semana pasada la Oficina Nacional de Estadisticas de China (BNE) informé que la cosecha de
2011 fue de 6.6 millones de toneladas, lo que equivale a 30.3 millones de pacas. Esto se compara
con estimaciones del USDA, en 33.5 millones de pacas. BNE de China ha perdido algo de
credibilidad en los ultimos afios en varias ocasiones por ser demasiado baja en sus estimaciones.
Sin embargo, éste es bastante mas bajo que el USDA que aun podria indicar que la estimacion
del USDA es demasiado alto. Las plantaciones de China se estima que disminuird un 10.5% en
2012, segun la Asociacién de Algodon de China. Los anteriores estimados anunciados por ea
organismo oficinal de China de la reserva de algodén “China National Cotton Reserve” habia
estimado un descenso del 8.2%. El nuevo prondstico pone las plantaciones de algodén en 12.85
millones de acres (5.2 millones de hectareas).

BOVINO
PRECIOS DE FUTUROS DE GANADO BOVINO
CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
FECHA GANADO EN PIE GANADO EN ENGORDA
FEB2 APR2 JUN2 AUG2 MAR2 APR2 MAY2 AUG2
DOLARES POR TONELADA
23-ene-12 2,746.96 2,825.77 2,799.87 2,824.67 3,348.82 3,389.60 3,425.98 3,446.37
24-ene-12 2,773.41 2,847.82 2,810.89 2,847.82 3,358.19 3,414.41 3,456.29 3,472.83
25-ene-12 2,77451 2,847.82 2,810.89 2,848.37 3,362.60 3,457.95 3,478.34 3,508.65
26-ene-12 2,745.85 2,823.02 2,788.84 2,837.90 3,386.85 3,437.00 3,456.84 3,485.50
27-ene-12 2,749.16 2,831.83 2,803.73 2,842.86 3,408.34 3,457.40 3,475.58 3,504.24
VAR. % 0.08 0.21 0.14 0.64 1.78 2.00 1.45 1.68
FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C.=NO COTIZO.
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Los expertos de Agri Tendencias y Servicios sefialan que el mercado podria verse vulnerable a
una correccion de caracter técnico en el corto plazo debido a la sobrecompra y a los gaps que
dej6 la grafica, en general el panorama continla alcista ya que se espera una menor oferta de
ganado en el verano.

Los expertos sefialan que las empacadoras pueden decidir disminuir el ritmo de matanza a menos
gue los precios mejoren en el corto plazo y que los corrales de engorda mejoren su desempefio si
es que mejora el clima lo que ayudaria a agregar mas tonelaje en el corto plazo. Los
fundamentales a corto plazo parecen estan un poco revueltos mientras que la expectativa a largo
plazo es al alza en forma significativa hacia la primavera.



Los futuros de bovino cotizaron mixtos a lo largo de la semana, con ganancias lunes, martes y
miércoles, pérdidas jueves, para concluir la semana al alza en todos los contratos de bovino en
engorda y bovino vivo.

Durante la semana el mercado continudé en su tendencia al alza, con el reporte del USDA del
viernes pasado, los participantes del mercado se encuentran preocupados del nivel de
disponibilidad de inventarios en el verano. Esto podria agravarse si algunas empresas empiezan a
dar signos de expansion y retienen hembras para fines reproductivos. El aiza del mercado en la
tltima semana fue sorpresiva para muchos ya que los empacadores tenian margenes de utilidad
negativos y buen clima. En los ultimos dias, muchos inversionistas y fondos han comprado
contratos para aprovechar esta tendencia.

Esta tarde el USDA publicara su reporte semestral de inventario de ganado en el cual podremos
ver el estimado del nUmero de ganado en EE.UU. al 1 de enero, en donde se espera que se
confirme una disminucién de la oferta de ganado siendo el hato ganadero menor observado desde
junio de 1952, esto se debio a la sequia observada en las planicies del sur. Se espera que la cifra
del hato sea de 91.2 millones de cabezas, una disminucion de 1.5 %. También se espera que la
cosecha de becerros disminuya en 1 % en relacion al afio pasado y que las hembras de 500 o
mas libras para remplazo como reproductoras también muestren cifra inferiores entre 2.0 a 2.5 %
por debajo del afio pasado.

En 1958 la produccién fue de 12.983 hillones de libras en comparacion con el 2011 de 26.297
billones de libras. El inventario de vacas se espera sea 2.5% menor mientras que los machos
retenidos para la reproduccion se estima sean 2.1% menores. Se espera que durante el 2012 los
productores den signos de expansion ya que el precio del ganado flaco esta alcanzando nuevos
mMAaximos, y esto los incentivard a una mayor produccién de becerros

El sacrificio total de la semana anterior fue de 628,000 cabezas, menor que la semana previa de
653,000 cabezas. El dia de ayer se estim6 que la matanza fue de 121,000 cabezas llevando el
total para la semana hasta ahora a 490,000 cabezas, por debajo de las 506,000 cabezas de la
semana pasada a estas alturas de la semana y por debajo de las 510,000 cabezas del afio
pasado.

Los cortes de carne cerraron con un alza de 0.46 centavos el viernes para llegar a 1.82 délares,
esto todavia es menor al nivel de la semana anterior de 1.8412 dolares. El valor de cortes
empacados subid 0.28 centavos a la mitad de la sesién ayer para cerrar 0.23 centavos a la baja a
1.8462. Esto fue por arriba de los 1.8154 de la semana anterior.

El peso promedio de las vaquillas fue de 854 libras para la semana del 14 de enero, por encima
de las 851 libras de la semana anterior y por encima de las 852 libras del afio pasado.
Tipicamente el peso del ganado es menor entre los meses de enero a mayo.

El comercio fisico en EE.UU. ha subido bastante esta semana y el miércoles en algunos lugares
ha alcanzado 1.28 dolares en comparacion con el rango de la semana anterior de entre 1.25 y
1.27 dolares.



De acuerdo con un articulo publicado por Bloomberg, las exportaciones de carne de bovino a
Japén podrian incrementarse fuertemente debido a que el gobierno esta considerando relajar las
restricciones a la importacion de carne bovina de EE.UU. impuestas después del sindrome de la
vaca loca. Las ventas a Japén podrian subir 43% a 202,100 toneladas métricas, el nivel mas alto
desde el 2003. Asimismo las exportaciones americanas hacia Corea del Sur podrian
incrementarse debido a que los dos paises firmaron un acuerdo de libre comercio en el cual se
reduciran las tarifas de importacién hasta en un 40% en los siguientes 15 afios .

El USDA public6 el viernes pasado el reporte de Ganado en Pie para Lotes de Engorda y el
reporte de Inventarios Congelados. El reporte de Ganado en Pie para lotes de engorda mostro
nameros muy cercanos a los estimados por el mercado y en general es visto como neutral para el
mercado. El reporte mostré inventarios al 1 de enero 3% mayores que el afio anterior, el mercado
continta preocupado sobre la disponibilidad de inventarios para el verano, que es la época tipica
en la cual se realizan las parrilladas. Las colocaciones fueron de 5.9% menos cabezas de ganado
en los lotes en comparacion con el afio anterior y se espera que esta tendencia continle ya que
se han mejorado las condiciones de pastura en los estados del sur y han bajado un poco los
costos de los granos. Asimismo los engordadores han colocado 550,000 cabezas de ganado
pesando menos de 600 libras, esto es una alza del 16% con respecto al afio anterior, el mercado
continla introduciendo ganado muy ligero en los lotes de engorda.

El reporte de inventarios congelados muestra que al 31 de diciembre, los inventarios congelados
fueron de 451.2 millones de libras, esto es un aumento de 1.4% con respecto al afio anterior pero
todavia 3.3% menor que el promedio de los Ultimos 5 afios. Este aumento esta ya absorbido por el
mercado.

El reporte de ventas de exportacién del viernes muestra ventas en la semana terminada el 12 de
enero de 6,700 toneladas métricas, esto es mayor que el promedio de las Ultimas cuatro semanas
de 3,925 toneladas. Las ventas acumuladas en el 2012 han alcanzado 93,100 toneladas, 9.3%
mas que el afio anterior.

En un 2011 en el que la sequia agobié al campo de Durango, la produccion anual de carne de
bovino en canal fue de 65 mil 139 toneladas, de acuerdo al SIAP.
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PORCINO

PRECIOS DE FUTUROS DE CERDO EN CANAL Y FISICOS DE CARNE

CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE FiSICOS EN ESTADOS UNIDOS
FECHA CERDO EN CANAL Rendimiento  Rendimiento  Rendimiento
Magra 49-50% Magra 51-52% Magra 53-54%
FEB2 APR2 MAY2 JUN2
DOLARES POR TONELADA

23-ene-12 1,906.45 1,951.09 2,121.95 2,152.81 1,823.66 1,864.01 1,900.82
24-ene-12 1,896.52 1,936.76 2,112.03 2,156.12 1,835.35 1,875.91 1,913.61
25-ene-12 1,909.75 1,945.03 2,127.46 2,157.22 1,835.35 1,875.91 1,913.61
26-ene-12 1,894.87 1,913.61 2,103.21 2,135.17 1,850.56 1,890.68 1,927.72
27-ene-12 1,910.85 1,926.29 2,120.29 2,146.20 1,863.57 1,904.13 1,941.61

VAR. % 0.19 0.84 (0.33) (0.58) (2.16) (2.09) (2.00)

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C.=NO COTIZO.

Los expertos de Agri Tendencias y Servicios

3 iZﬁE f - — 0 sefalan que el mercado sigue reflejando
gizzg I mayor oferta a la esperada que se tuvo en
5 1750 diciembre, el margen de utilidad de los
g 1,700 - empacadores continla en negativo y esto no
§ 1,650 1 los incentiva a subir demasiado sus posturas
8 1@22 ] de compra, es necesario un repunte en el
1,500 . . - - - mercado de exportacién o en el precio de los
23/01/2012  24/01/2012  25/01/2012  26/01/2012  27/01/2012 CorteS de carne para pOdeI’ ver fOI’taleza en el
Futuro méas cercano, CME = -+ Fisico, Rendimiento Magra 49-50%, CME mercado de futuros_

Se espera que los precios para productos de porcino se recuperen algo la semana entrante, ya
que los chinos se encuentran celebrando el afio nuevo. La caida importante en la disponibilidad
de los productos de porcino y los precios bajos del lomo han sido una preocupacion de los
mercados que han generado una tendencia al alza de precios recientemente. El mercado puede
consolidarse al corto plazo pero la tendencia bajista parece estar presente en los precios del mes
de abril.

Los expertos de Doane sefalan que los fundamentales de los fisicos no mostraron mucha fuerza.
Los precios de los fisicos han incrementado en 1 ddlar por centiweight durante la semana pasada,
sin embargo los cortes de carne contindian a la baja. Comparado con principios de afio, los precios
de los fisicos cotizaron al alza en 5 dolares mientras el valor de cuyo 1.50 dolares. Esto ha
provocado que los margenes de los procesadores se tornen negativos. La demanda de porcino y
los precios tendran que aumentar o los precios de porcino bajaran.

Los futuros de porcino cotizaron mixtos a lo largo de la semana, con ganancias lunes y miércoles,
pérdidas martes y jueves, para concluir la semana al alza en todos los contratos.

Una caida del precio de porcino durante las ultimas tres sesiones y una caida de precios de los
productos de bovino ayudaron a generar liquidacion de posiciones largas.
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Un regreso al alza del precio del cerdo significaria que la demanda para exportaciones se ha
incrementado, sin embargo los precios para el lomo bajaron a 0.9239 ayer de 0.9929 la semana
pasada a ésta altura de la semana.

Los precios bajos de los cortes de porcinos estan limitando las ganancias de las empacadoras, y
como resultado podriamos ver una menor demanda de producto para la semana entrante

Con margenes de ganancia limitados para las empacadoras y temperatura mucho mas elevadas
gue lo normal en el medio oeste, los comercializadores estan preocupados que los porcinos no
puedan reaccionar rapidamente mientras la demanda siga baja.

El sacrificio estimado de la semana anterior fue de 2.221 millones de cabezas, esto es mayor que
las 2.212 millones de la semana previa y mayor que el afio pasado de 2.168 millones de cabezas.
La matanza estimada alcanz6 una cifra de 422,000 cabezas el dia de ayer, y para la semana
serian 1.702 millones de cabezas, cifra superior a las 1,648, millones de la semana pasada a ésta
altura de la semana y por encima de las 1.687 millones sacrificadas hace un afio.

Los cortes de carne subieron el viernes pasado 0.87 centavos con respecto al jueves para llegar a
0.8564 ddlares, este es el mayor nivel desde el 29 de diciembre. El precio de los cortes para el dia
de ayer resulté en 0.8329, esto es 0.88 centavos menos en comparacion al miércoles y por debajo
de los 0.8477 de la semana anterior.

La produccion de porcinos para la semana del 14 de enero resultd en 463.1 millones de libras,
esto es, 432,6 mas que la semana anterior y 1.7 % mas que hace un afo. La produccion ha sido
superior a lo estimado previamente para el mes pasado.

En 2008 cerca de 2 millones de toneladas, una cuarta parte del consumo total de carne en canal
en el pais, fue de porcino. Segun datos de 2010 de la SAGARPA, los rastros municipales, cuya
administracién depende de las autoridades locales, no cuentan con equipos adecuados para el
sacrificio del ganado y las condiciones de higiene son deficientes. Sin embargo, indicaron,
representan 90.22% de los rastros establecidos en México y tienen una capacidad de sacrificio de
un millén 448 mil 756 cabezas.

Dentro del comercio fisico, el precio promedio ponderado en lowa y Minnesota fue de $81.81
dolares, esto es menor en $3.43 dolares con respecto al lunes. El indice de cerdo margo del CME
al 20 de enero fue de $85.39 ddlares, esto es 12 centavos mas que el dia previo y mayor que los
$84.51 dodlares de la semana previa.

Los investigadores de la Universidad Autbnoma del Estado de México sefialaron que el volumen
de consumo de la carne de porcino en México se redujo de 22 kilogramos a 14 en los ultimos
afos. Esta actividad representd en 2008 cerca de 2 millones de toneladas, es decir, una cuarta
parte del consumo total de carne en canal en el pais. Los especialistas refirieron que segun datos
de 2010 de la SAGARPA, los rastros municipales, cuya administracion depende de las
autoridades locales, no cuentan con equipos adecuados para el sacrificio del ganado y las
condiciones de higiene son deficientes. Sin embargo, indicaron, representan 90.22% de los
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SAGARPA

rastros establecidos en México y tienen una capacidad de sacrificio de un millon 448 mil 756
cabezas.

Para que el mercado pueda continuar al alza es necesario que los precios de los cortes de carne
suban ya que los empacadores tienen margenes de utilidad negativos y esto los limita a subir sus
posturas de compra en el mercado fisico.

El lunes los margenes estimados de utilidad para los empacadores fue el dia de ayer de -4.10
dolares por cabezas para los empacadores no integrados y de -6.10 dolares para los integrados
versus -1.82 y $-5.39 del dia previo.

El viernes pasado se publicé el reporte de inventarios congelados, en el caso de porcino, los
inventarios al 31 de diciembre fueron estimados en 481.7 millones de libras, 2.7% menos que el
mes anterior y 1.2% mas que el afio pasado. Los inventarios de jamén fueron de 56.3 millones de
libras, 42% menores que el mes previo y 18.5% menores que el afio anterior. Esta baja provocara
un incremento en el precio del jamén en los siguientes meses mientras nos acerquemos a
semana santa. Los inventarios de tocino fueron de 41 millones de libras, 18.9% menores que el
afio anterior y 19.6% menores que el promedio de los Ultimos cinco afos. Este reporte soportara
el precio de los cortes de carne.

CAFE

PRECIOS DE FUTUROS Y FiSICOS DE CAFE
ICE NUEVA YORK FiSICOS INTERNACIONALES

FECHA A EETE. Wt e el o S IO

Arabica Arabiga Arabiga
DOLARES POR QUINTAL

23-ene-12 222.55 225.69 | 228.63 | 231.27 226.10 24454 264.18 227.67
24-ene-12 223.56 226.66 | 229.60 | 232.24 227.11 238.96 260.12 222.60
25-ene-12 220.27 223.26 | 226.20 | 228.79 223.82 239.72 260.12 223.62
26-ene-12 222.80 225.69 | 228,53 | 231.07 226.35 236.68 259.87 221.33
27-ene-12 220.42 223.31 | 226.15 | 228.69 223.97 238.71 262.15 223.87
VAR. % (0.96) (1.06) | (1.09) | (1.12) (0.94) (2.38) 0.77) (1.67)

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C.=NO COTIZO.

230 1 , L. .
< - Los futuros de café ardbigo que cotizan en el

ST T ICE de Nueva York, cerraron este viernes a

T T T la baja, pasando por alto la debilidad del
doélar EE.UU. Los futuros del aromatico, del
ICE, de marzo de 2012, retrocedieron 2.35
centavos, o 1.1 por ciento, para cerrar en
210 ' ' ' ' ' 2.1735 délares por libra.

23/01/2012  24/01/2012  25/01/2012 26/01/2012 27/01/2012
—— Futuro mas cercano, ICE (EE.UU.)
— * * Fisico Mexicano, ICE (EE.UU.)
----- Fisico Brasilefio, ICE (EE.UU.)

Délares por quintal
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Los operadores técnicos han perdido un poco de su apetito por el café. Brasil tiene previsto
comenzar poco a poco las ventas de sus 1.4 millones de sacos de 60 kilos de las existencias de
café arabiga de febrero después de haber vendido casi la totalidad de sus existencias anteriores.

Por otro lado, Wal-Mart Stores Inc planea comenzar a vender una nueva monodosis de café con
un nuevo fabricante de bebidas, una medida que podria amenazar la dominacién de Green
Mountain, Maquinas de Tostadores de Café en EE.UU.

El mercado del café ahora prueba un escenario debajo de los $2.20 dodlares por libra, que de
acuerdo a los analistas de Doane dejan descubierto el interés de la compra, pero este apoyo
opinan, puede llegar a ser fugaz. Ademas comentan que la idea de precios entre compradores y
vendedores sigue siendo amplio con el paso del invierno y, ahora que se deja atras el periodo de
mayor demanda después de un invierno mas suave en el que, sefialan que no ven la necesidad
para el panico de compras. Los inventarios de los consumidores son mas altos que hace un afio
con una demanda mas contenida y, la promesa de mas abundancia de suministros en los
préximos meses. La cosecha de café en América Central no tuvo dafios tan severos por las lluvias
de octubre como se temia y, el mercado ha sido capaz de cambiar y de racionar la demanda lo
suficiente como para compensar la disminucion de la cosecha colombiana, segun opinan los
analistas de Doane, expertos en el mercado. Ademas sefialan que el mercado no fue sorprendido
por la falta de recuperacioén de la produccion esta temporada, ante muchas advertencias de éste y
psicolégicamente estuvo "preparado para esto” lo que hace una gran diferencia y, es una de las
razones por las que el mercado no ha actuado de forma abrupta. El mercado esta lidiando con los
problemas de abastecimiento de forma diferente.

Doane, opina que la demanda de la ecuacién es un poco preocupante y, tal vez mas que la
industria se ha mostrado dispuesta a "admitirlo", lo que explica la incapacidad del mercado para
reaccionar lo que pareciera ser un escenario de mercado alcista y, ajustados suministros para
los proximos seis meses.

Ademas, sefialan que hay pocas piezas en la informacién que no encajan perfectamente en el
argumento alcista, la probabilidad de que la cosecha brasilefia del ciclo 2012-2013 se le ve mejor
desde hace un mes debidoc a una mejora en el clima. Un dato que Doane sefiala es sobre el
namero de compras de contratos certificados que siguen acumulandose, en vez de disminuir, que
es lo que se esperaria si los suministros o la oferta estaba siendo limitada. Las reservas
certificadas del grano, se reportaron de hasta 5,802 sacos hoy viernes, y ahora suman 1.525
millones de sacos de otros 45,000 sacos en espera de clasificacion. Hace varios meses, parecia
gue los lotes de sacos certificados irian cayendo y, se dirigirian hacia la baja en un milléon de
sacos 0 menos para esta temporada, basados en las expectativas del continuo ajuste en la oferta
y la necesidad de sacar las reservas para cubrir la demanda.

Ya sea que lo anterior se lea para fines de financiamiento o de otro tipo, la conclusién es que las
reservas de cafe certificado han dejado de disminuir y hasta que los inventarios empiecen a
reducirse, es dificil justificar, de acuerdo a los expertos de Doane, una escalada en los precios en
este mercado, sobre una base constante.

La categoria de café en grano es menor en comparacion con el café molido, que también esta

mostrando un descenso. Doane, opina que si las ventas en los Estados Unidos estan decayendo,
igual o peor se puede decir de Europa y otros paises.
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En la semana que transcurre, los futuros del aromatico del ICE tuvieron un cierre mixto, lunes y
miércoles a la baja, martes y jueves al alza.

Este lunes los futuros tuvieron por quinta semana consecutiva, una baja considerable, mas de un
3 por ciento intradia, debido a la ola de liquidaciones de los inversionistas de sus posiciones
largas, después de observar datos que mostraban que los especuladores redujeron sus
posiciones cortas netas durante la Ultima semana. Sin embargo, los futuros consolidaron
ganancias al dia siguiente.

El miércoles los futuros se vieron presionados por factores externos, principalmente por la presion
del dolar sobre el mercado, que fue representativa para la mayor parte de la sesion bursétil,
aunque al final de la jornada revirtié su tendencia por los anuncios de la FED vy, el jueves cerraron
al alza.

De acuerdo a una encuesta de Reuters, los futuros de café arabigo es probable que aumenten un
1.4 por ciento a finales de 2012, quedandose muy por debajo del maximo de 14 afos alcanzado el
afio pasado, lo anterior por las presiones sobre la situacion econémica global y un déficit en la
oferta del producto.

Una noticia que soporté al mercado en la semana, fue el dato dado a conocer sobre que Brasil se
encamina a convertirse en el mayor consumidor mundial de café dentro de algunos afios, debido
a su creciente produccion, a las campafias comerciales y a los mayores ingresos, dijo el martes el
Ministro de Agricultura, Mendes Ribeiro Filho. El consumo de café en Brasil aumenté un 3.1 por
ciento en el ciclo 2010/11, a 19.7 millones de sacos de 60 kilos. EI consumo per cépita de café
tostado en Brasil, el segundo mayor consumidor mundial después de Estados Unidos, alcanz6 un
récord de 4.88 kilogramos, por encima de los 4.81 kilogramos en el afio previo, informé Abic.

Las exportaciones colombianas de cafés especiales se mantendran estables en 2012 por la
menor produccion y la debilitada demanda en Europa, dijeron expertos y funcionarios de la
Federacion Nacional de Cafeteros. Colombia, el principal productor mundial de granos de alta
calidad arabica y uno de los mayores exportadores de café, experimentara en el 2012 su cuarto
afio consecutivo con produccién por debajo de su capacidad a causa de torrenciales lluvias que
han afectado los cultivos.

La cosecha cubana de café para la temporada 2011-2012 esta a punto de cerrar con una
produccién de alrededor de 6,000 toneladas del grano semielaborado, similar a los resultados del
ciclo anterior, segun un informe de la principal provincia productora. Cuba tiene unos 35,000
productores locales que a cambio de créditos a bajo interés y suministros subvencionados deben
vender todo el café que producen al Estado a precios que histéricamente han estado por debajo
del mercado negro.

Exportaciones latinoamericanas de café arabigo caen 0.4% en nueva cosecha, este fue un
anuncio dado a conocer en la segunda semana de enero, donde las ventas de café ardbigo de
nueve paises latinoamericanos, sin contar a Brasil, cayeron 0.4% en los primeros tres meses de la
temporada 2011-2012, respecto del periodo de cosecha anterior, inform6 este miércoles la
Asociacion Nacional del Café de Guatemala (Anacafé). Las exportaciones de octubre a diciembre
de Colombia, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, México, Peru y
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Republica Dominicana sumaron 5,407.017 sacos de 60 kilos, en tanto que la temporada pasada
fueron de 5,428.501 sacos, segun Anacafe.

México encabeza la region en las exportaciones cafeteras, con un crecimiento de 52.16%,
seguido por Honduras (51.22%), Costa Rica (16.74%) y Guatemala (12.62%). En tanto, Nicaragua
es el pais con mayor baja en la venta del aromatico, con una caida de 37.74%, seguida por El
Salvador (-24.70%), Republica Dominicana (-14.13%), Colombia (13.05%) y Pera (0.85%), segun
los registros de la entidad.

México presenta alianza agricola en Davos, Francisco Mayorga, secretario de Agricultura, anuncia
el lanzamiento de una alianza entre empresas privadas y el gobierno 'en beneficio de la
produccion de alimentos’. "Se trata de compartir una vision comun en beneficio de la produccion
de alimentos" en México agregé el alto funcionario sobre la iniciativa bautizada "Alianza para el
crecimiento sostenible de los negocios agricolas en México" .

De acuerdo a Mayorga, cada parte contribuira a mejorar la produccion de alimentos en México y la
rentabilidad de la misma para el beneficio de todas las partes implicadas mediante la
modernizacion de instalaciones y otros desarrollos. De acuerdo al alto funcionario, la membresia
de la denominada "Alianza" esta abierta y ya cuenta con una "presencia balanceada" de 17
multinacionales y 15 empresas mexicanas a las que se sumaron una decena de organismos
sectoriales, cooperativas y confederaciones.

Entre las 17 multinacionales miembros se adhirieron a la iniciativa Nestlé, Coca Cola, Pepsi,
Monsanto, Wal-Mart y Unilever y entre las nacionales el Grupo Bimbo, Lala y Bachoco. La alianza
esta basada "en el compromiso de las empresas que debe ser moral y ético” ademas sefial6 el
alto funcionario.

Los campos de actuacion son cinco de acuerdo al secretario Mayorga Castafieda: cereales,
oleaginosas, frutas y vegetales, café y cacao y pesca a las que en un futuro podria sumarse
ganaderia. La iniciativa, a la que se han sumado once paises de momento, cuenta ya con metas
para este mismo afo 2012 y para 2020.

Durante su estancia en Davos, Mayorga Castafieda se entrevistd con varios ministros de su

mismo ramo con los que platicd acerca de los objetivos en materia agricola de la presidencia
mexicana de este afo del G-20.
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AZUCAR

PRECIOS DE FUTUROS Y FiSICOS DE AZUCAR

FECHA

23-ene-12
24-ene-12
25-ene-12
26-ene-12
27-ene-12
VAR. %

ICE NUEVA YORK
MAR2 MAY2 JuL2 OCT2
DOLARES POR TONELADA
550.27 535.94 522.27 527.12
548.73 535.06 521.83 527.12
540.35 528.89 518.75 525.58
545.20 532.86 522.05 528.23
533.74 521.83 511.47 519.63
(3.00) (2.63) (2.07) (1.42)

FUENTE: ASERCA CON DATOS DEREUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C. =NO COTIZO.
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Los futuros de azlcar

26/01/2012

Futuro mas cercano, ICE (EE.UU.)

blanca en Londres para marzo también tuvieron un

27/01/2012

Esta semana los futuros de azucar sin
refinar del ICE se comportaron de
manera mixta, el contrato de marzo de
2012cerr6 todos los dias de la semana al
alza con excepcion del miércoles que
cay6 0.38 centavos de délar por libra, o
un 1.5 por ciento, para cerrar este viernes
en 24.51 centavos de ddlar por libra.

comportamiento mixto, siendo el jueves cuando cayo 1.9 por ciento.

Un factor que estuvo dando soporte al mercado fue la noticia de que la produccion de
azucar de México caeria a 5.1 millones de toneladas en el ciclo 2011/2012, desde un
estimado previo de 5.325 millones de toneladas, frente a 5.495 del afio anterior, esto
como consecuencia de la sequia que ha azotado al pais y las condiciones de cultivo no
eran perfectas; esto segun un estimado de la unién de cafieros divulgadas este dia. La
baja ha hecho que gran parte del azicar que podria haber estado disponible para su

entrega en marzo, ya no lo esté.

Aungue otros factores también influyeron, como el clima en Brasil, ya que este puede
retrasar la cosecha con una produccion inferior a la esperada.
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Por otra parte el azucar redujo sus pérdidas brevemente después de que la Reserva
Federal de Estados Unidos alentd a los inversionistas con la promesa de mantener las
tasas de interés en niveles muy bajos por lo menos hasta finales de 2014 para apoyar la
recuperacion econémica.

El dolar se debilitd y las existencias mundiales borraron las pérdidas y también debido a
gue persisten las incertidumbres respecto a la capacidad de Europa para contener su
crisis de deuda.

El contrato de marzo se enfrenta a una resistencia a corto plazo ya que traté de pasar
de 25 centavos de ddlar, pero no pudo hacerlo por lo que es mas probable que el precio
del edulcorante pueda bajar.

Bangladesh y la Corporacion de Industria Alimentaria abrieron la competencia
internacional para importar 25,000 toneladas de azlcar refinada, como parte de los
esfuerzos para aumentar las reservas. El plazo para presentar ofertas es el 10 de marzo,
que sera abierta el mismo dia. El mes pasado, la organizacion abrid la licitacién de un
volumen similar de azucar, con ofertas para cerrar el 28 de enero. El gobierno de este
pais planea comprar 200,000 toneladas de azucar en 2012 para inventarios y enfriar los
precios internos del producto. La autoridad monetaria establecié una tarifa de 25 dolares
por tonelada de azucar refinado importado.

Bangladesh es muy dependiente de azlicar para satisfacer su demanda anual de 1.4
millones de toneladas, desde que el pais produce alrededor de 100,000 toneladas.
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ARROZ
PRECIOS DE FUTUROS Y FiSICOS DE ARROZ

CHICAGO BOARD OF TRADE
Texas L. Rice L
FECHA MAR2 MAY2 JUuL2 SEP2 Grain 59%Bkn \?N
DOLARES POR TONELADA
23-ene-12 323.64 329.70 335.10 335.10
24-ene-12 322.21 328.38 334.33 332.24
25-ene-12 321.65 327.72 333.78 332.24
26-ene-12 323.86 329.92 335.98 334.22
27-ene-12 322.65 328.82 334.77 333.23 573.20 540.00
VAR. % (0.31) (0.27) (0.10) (0.56)

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C. =NO COTIZO

330 7

Los futuros de arroz sin descascarar que
cotizan en Chicago, no presentan
condiciones de mercado a corregir, y se

\/\ prevé que continle su ligera tendencia

alcista presentada en las Ultimas jornadas.

Délares por tonelada

320 T T T T
23/01/2012  24/01/2012  25/01/2012  26/01/2012  27/01/2012

— Futuro méas cercano, CBOT

El mercado concluyd la semana con ligeras ganancias, impulsadas principalmente por los
mercados externos y por la influencia alcista del mercado de trigo que habia presentado seis
jornadas consecutivas de ganancias hasta este viernes. Las ganancias se registraron a pesar de
gue martes, miércoles y viernes los futuros presentaron pérdidas.

Durante la semana se presentaron diversos reportes sobre la sequia, destaca el caso de México,
donde hay 2.5 millones de personas en riesgo de padecer hambre a consecuencia de los dafios
causados a la agricultura y la ganaderia por la falta de agua, segin un especialista de la
Universidad Nacional Auténoma de México.

Mas de la mitad de los estados mexicanos, fundamentalmente los del centro y el norte del pais,
estan afectados por la sequia, que segun las autoridades es la peor de los Ultimos 71 afios. "El
50% de los municipios estan afectados y se calcula que 1.4 millones de hectareas padecieron los
dafios provocados por las condiciones climaticas adversas", indic6 Emilio Romero Polanco, del
Instituto de Investigaciones Econdmicas (IIE) de la UNAM.

Por su parte, el presidente Felipe Calderdn, ordeno6 esta semana liberar 33,827 millones de pesos
(unos 2,500 millones de ddlares) para atender la situacion de sequia. Fundamentalmente los
recursos se usaran para rehabilitar y reforzar la infraestructura para el suministro de agua
destinada al consumo humano, y garantizar el abasto de alimentos a las poblaciones afectadas
por la sequia.
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Otro pais sediento este afio es Argentina, el Gobierno acord6 conceder créditos por hasta 2,300
millones de pesos (528.7 millones de ddlares) a los agricultores afectados por la sequia, que se
sumardn a las ayudas por 500 millones de pesos (115 millones de ddlares) previstas en un fondo
especial de emergencia agropecuaria. Argentina es uno de los cinco mayores productores
globales de granos y los analistas han revisado a la baja las previsiones de la campafa agricola
2011-2012, para la que calculaban una cosecha récord de 106.5 millones de toneladas, de las
cuales 54.3 millones corresponden a la soya y 28 millones al maiz.

En Brasil esta época es de lluvias menos en el sur, donde una intensa sequia que comenzé a
finales de 2011 y termin6 a mediados de enero caus6é enormes pérdidas a los agricultores, de
unos 1,110 millones de dolares en Rio Grande do Sul, de unos 277 millones en Santa Catarina y
de unos 833 millones en Paran&. En el estado de Rio Grande do Sul se perdié el 90% de la
cosecha de maiz y el 30% de la de frijol, y también hubo pérdidas sensibles en los cultivos de
soyay arroz y en la produccion lechera.

Por otro lado, y respecto a las exportaciones, el USDA informé el dia de ayer que los EE.UU.
vendieron 35,500 ton. de arroz, 8% menos que la semana pasada y 32% menos que el promedio
de las ultimas cuatro semanas. Los principales compradores fueron Honduras, seguido de México,
Haiti, Canada y Siria. Por su parte las exportaciones ascendieron a 46,400 ton., 4% menos que la
semana pasada y 10% menores al promedio de las Ultimas cuatro semanas. Los principales
destinos fueron Honduras, Haiti, México, Canada y Jamaica.

Asi también se informa que las importaciones de arroz en la Unién Europea (UE) alcanzaron un
volumen de 381,989 toneladas durante el afio 2011-2012, con datos del 1 de septiembre de 2011
al 10 de enero de 2012, lo que supone un 24.48% mas respecto al ejercicio anterior. Lo anterior
de acuerdo a la Direccion General para la Agricultura y el Desarrollo Rural de la Comisién
Europea, consultados por Efeagro, sobre certificados emitidos para la importacién de arroz en la
UE.

Respecto a las categorias, 218,639 ton. corresponden a arroz descascarillado; 5,984 ton. a arroz
semiblanqueado y 157,366 ton. a arroz blanqueado.

Por su parte, los datos de la Comision Europea sobre precios de mercado a 10 de enero de 2012
apuntan unos valores internacionales de 150 euros por tonelada.

La Comision tiene la facultad de exigir la presentacion de certificados de importaciéon para

productos como los cereales, el arroz, el azlcar o el aceite de oliva, lo que implica el cumplimento
de unas condiciones aduaneras de la UE.
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PETROLEO

PRECIOS DE FUTUROS Y FiSICOS DE PETROLEO
ICE DE NUEVA YORK

FECHA MAR2 APR2 MAR2 APR2 Mezcla
Mexicana

DOLARES POR BARRIL

23-ene-12 99.58 99.86 100.18 100.47 106.42
24-ene-12 98.95 99.29 99.66 99.99 107.07
25-ene-12 99.40 99.73 100.08 100.38 108.48
26-ene-12 99.70 100.04 100.42 100.73 108.48
27-ene-12 99.70 100.04 100.42 100.73 107.07
VAR. % 0.12 0.18 0.24 0.26 0.61

FUENTE: ASERCA CON DATOS DEREUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C. =NO COTIZ0.

Los expertos de Reuters sefialan que el
~~~~~~~~ - petréleo caydé pero no esta colapsando
’ porque Iran estd expresando que podria
votar por cancelar contratos con Europa.
Junto con los datos decepcionantes en

- EE.UU., las preocupaciones sobre las

perspectivas para la zona euro debido a la

- . . - - creciente incertidumbre sobre la situacién de

23/01/2012 24/01/2012 25/01/2012 26/01/2012 27/01/2012 deuda tamb|én mantUVieron Iimitadas IaS
Futuro més cercano, ICE (EE.UU) — - * Mezcla Mexicana, ICE (EE.UU.) ganancias del petr()|eol
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Atenas esta envuelta en duras negociaciones con sus acreedores privados en torno a la
reestructuracion que requiere rapidamente para evitar una moratoria cuando Grecia deba pagar el
vencimiento de unos bonos en marzo.

Los futuros de petroleo cotizaron mixtos a lo largo de la semana, con ganancias lunes, miércoles y
jueves, pérdidas martes, para concluir la semana a la baja en todos los contratos.

Los futuros de petréleo en EE.UU. cerraron al alza el miércoles luego de que la Reserva Federal
(Fed) aseguré que mantendra las tasas de interés bajas al menos hasta fines del 2014. Los
precios del petréleo cayeron el martes ante renovadas preocupaciones sobre los problemas de
deuda de la zona euro y sus efectos en la economia global, pese a que las tensiones entre Iran y
Occidente ayudaron a limitar las pérdidas. Los precios del crudo subieron el lunes, después de
gue la Unién Europea (UE) acordé prohibir las importaciones de petréleo irani a partir del 1 de
julio, lo que motivé nuevas amenazas de Teheran de cerrar el Estrecho de Ormuz, y por la
debilidad del délar frente al euro. Sin embargo, el jueves el petréleo recortdé ganancias antes del
cierre por la recuperacion del délar y el retroceso de Wall Street. El crudo borré asi gran parte del
avance que tuvo el dia de ayer impulsado aun por el anuncio en la vispera de la Reserva Federal
de mantener bajas las tasas de interés hasta el 2014.
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Los futuros del crudo en EE.UU. cerraron a la baja este viernes, tras borrar sus ganancias
iniciales, por la cautela de los inversionistas ante un crecimiento menor al esperado de la
economia de ese pais en el cuarto trimestre.

El crudo Brent subi6é por encima de los 111 ddlares el viernes, debido a que los comentarios de
que Irdn podria frenar las exportaciones de petréleo a la Unién Europea (UE) intensificaron las
preocupaciones sobre la seguridad del suministro.

Las pérdidas fueron limitadas por los temores a una interrupcion de los suministros por la
amenaza de Iran de detener sus exportaciones petroleras a Europa como respuesta a una veda
acordada por el bloque al crudo de Teheran.

En la Bolsa Mercantil de Nueva York, el petréleo para entrega en marzo cerré en 99.56 dolares
por barril, una baja de 14 centavos, o un 0.14 por ciento, con operaciones entre 99.13 y 100.63
doélares.

Las acciones europeas cayeron el viernes por un decepcionante dato de crecimiento econémico
en Estados Unidos, lo que las llevé a cerrar su primera semana de pérdidas desde mediados de
diciembre.

El PBI de EE.UU. creci6é un 2.8 por ciento interanual, apenas por debajo de las expectativas de
economistas de un 3 por ciento, aunque un menor gasto en bienes de capital y una fuerte
recomposicién de inventarios presagian un menor crecimiento este afio en el principal mercado
para las exportaciones de Europa.

En DAVOS, Suiza el gobernador del banco central de México, Agustin Carstens, dijo el viernes
gue pensaba que existia consenso para impulsar el fortalecimiento de los recursos del Fondo
Monetario Internacional, para que pueda ayudar a los paises europeos y a otros que podrian
necesitar asistencia del prestamista global.

El FMI busca duplicar con creces su escudo de financiamiento recaudando 600.000 millones de
euros en nuevos recursos para ayudar a los paises afectados por la crisis de deuda de la zona
euro, pero el plan enfrenta obstaculos de Estados Unidos y de otras naciones.

El jefe del banco central mexicano, Agustin Carstens, dijo el viernes también que las recientes
ganancias del peso ayudarian a que la inflacibn en México se mantenga entre el 3 y el 4 por
ciento. La reciente apreciacion del peso también ayudara al proceso de inflacién.

La bolsa mexicana cayé el viernes, luego de conocer que la expansion del Producto Interno Bruto
de EE.UU: fue menor a la esperada por el mercado, mientras la moneda se encaminaba a
acumular diez sesiones consecutivas de ganancias.

A las 12.00 hora local (1800 GMT), el principal indice bursatil, el IPC, perdia 0.34 por ciento a
37,115.73 puntos.

La produccién de crudo de México promedi6 2.557 millones de barriles por dia (bpd) en diciembre,

dijo el viernes la petrolera estatal Pemex. Las exportaciones de crudo del pais promediaron 1.282
millones de bpd en el mismo mes, agregé Pemex.
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Los inventarios de crudo estadounidenses subieron 3.6 millones de barriles la semana pasada,
dijo la Administracién de Informacion de Energia (EIA).

La cifra superd el incremento de 800.000 barriles que proyectaron analistas en un sondeo de
Reuters, pero estuvo por debajo de un aumento de 7,3 millones reportado por el Instituto
Americano del Petréleo (API) el martes.

Una ley que va a ser debatida el domingo en el parlamento irani podria interrumpir las
exportaciones de petréleo a la Union Europea (UE) incluso a partir de la proxima semana, informé
el viernes la agencia de noticias semioficial Fars.

Si Irdn detiene las exportaciones de crudo a la UE antes de julio, cuando entra en vigor una
prohibicion europea a las compras del petréleo irani, podria causar problemas para algunos
paises.

La economia de EE.UU. creci6 en el cuarto trimestre a su ritmo mas rapido en un afio y medio del

2.8 por ciento, dijo el Gobierno, ligeramente por debajo de las expectativas de los economistas de
una tasa del 3.0 por ciento.

ONVE

MAIZ 39.36825 BUSHEL POR TONELADA 5,000 BUSHELS = 127.006 TONELADAS
SORGO 22.04622 CENTIWEIGHT POR TONELADA SE CUBRE CON MAiz
TRIGO Y SOYA 36.7437 BUSHEL POR TONELADA 5,000 BUSHELS = 136.078 TONELADAS

2,204.62 LIBRAS POR TONELADA
0.35 TONELADAS POR PACA DE ALGODON

) HUESO A PLUMA 50,000 LIBRAS = 100 PACAS O
Akeme 21.77 TONELADAS
45930 PACAS POR TONELADA
1 PACA POR 0.002083 LIBRAS
GANADO BOVINO Y PORCINO 2204.62 LIBRAS POR TONELADA 40,000 LIBRAS = 18.14372 TONELADAS
Wy 0.0430 QUINTALES CORTOS POR 37,500 LIBRAS = 17.009 TONELADAS =
TONELADA 360.776 QUINTALES CORTOS
AZUCAR 2204.62 LIBRAS POR TONELADA 112,000 LIBRAS = 50.8 TONELADAS
ARROZ D QUIMALES GO0 (ROl 2,000 CENTIWEIGHTS = 90 TONELADAS

TONELADA

Este documento ha sido elaborado por ASERCA vy la informacién contenida ha sido obtenida de fuentes que se consideran fidedignas,
con el fin de proporcionar informacién estadistica y general a la fecha de la emisién del mismo, por lo que al ser un documento solo de
caracter informativo, no nos hacemos responsables de cualquier interpretacion que de ésta se haga.
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