APOYOS Y SERVICIOS A LA COMERCIALIZACION AGROPECUARIA

[] DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS
ASERCA DIRECCION DE ESTUDIOS Y ANALISIS DE MERCADOS

REPORTE SEMANAL DEL 9 AL 13 DE NOVIEMBRE DE 2009

FACTORES GENERALES QUE INFLUYERON EN LA
TENDENCIA DE LOS MERCADOS DURANTE LA SEMANA

Los precios del petréleo registraron un ligero retroceso durante la semana. El contrato

mas cercano (diciembre) perdio 1.16 ddlares por barril respecto al cierre de la semana

pasada.

La moneda norteamericana mostro altibajos durante la semana, lo cual influy6é en esa

medida en el mercado de commodities.

ASERCA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA POR EL USO DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO, CUYA FINALIDAD ES ESTRICTAMENTE DE CARACTER INFORMATIVO
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APOYOS Y SERVICIOS A LA COMERCIALIZACION AGROPECUARIA

[] DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS
ASERCA DIRECCION DE ESTUDIOS Y ANALISIS DE MERCADOS

MERCADO DE MAIZ Y SORGO

PRECIOS A FUTURO Y DE CONTADO PRECIOS DE CONTADO
ceotA CHICAGO BOARD OF TRADE FiSICOS EN ESTADOS UNIDOS ceotA U coLro
DECO | MARO | MAYO | JuLo KANSAS MINIAPOLIS| GOLFO
DOLARES POR TONELADA DOLARES POR TONELADA

09-nov-09 | 151.96 157.57 161.51 164.95 | 14291 | 131.49 | 169.68 09-nov-09 | 122.25 161.67
10-nov-09 | 155.31 161.02 164.95 168.30 | 145.66 | 134.84 | 173.02 10-nov-09 | 125.55 164.98
11-nov-09 | 155.11 161.11 165.05 168.40 | 14527 | 13464 | 172.83 11-nov-09 | 12555 164.98
12-nov-09 | 153.73 159.74 163.58 166.82 144.09 131.29 173.81 12-nov-09 123.79 163.44
13-nov-09 | 153.73 159.74 163.67 166.82 | 144.09 | 131.29 | 173.81 13-nov-09 | 123.79 163.44

VAR. % 1.17 1.37 1.34 1.13 0.83 (0.15) 2.44 VAR. % 1.26 1.09

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO.

TENDENCIA DE PRECIOS DE FUTUROS

Los precios del maiz en la Bolsa de futuros de Chicago registraron una ligera tendencia
positiva esta semana.
FACTORES ESPECIFICOS QUE INFLUYERON EN LA TENDENCIA

{+ El informe mensual de oferta y demanda del USDA emitido el martes que bajé su
estimacion de producciéon de maiz en Estados Unidos a 328 millones de toneladas, 2.4
millones menos que en el informe de octubre, fue un recorte mayor a lo esperado por
los analistas.

{+ Los inventarios finales en Estados Unidos fueron revisados a la baja en 1.19 millones
en relacion con el mes pasado, ubicandose ahora en 41.27 millones de toneladas.

f+ El USDA también estima que los inventarios mundiales de trigo disminuirdn en
2009/10.

{+ El pronéstico del tiempo indica mas lluvia a finales de esta semana, lo cual retrasara las
labores de cosecha.

{ La débil demanda exportadora de maiz, que sélo alcanz6é un volumen de 487.7 mil
toneladas.

{ La presién de la cosecha en curso.

PERSPECTIVA DE PRECIOS

En el reporte del 9 de noviembre los analistas de Doane, siguen estimando que el contrato
mas cercano de maiz se ubicard en un rango promedio entre 3.27 y 4.25 doélares por

bushel y para el cuarto trimestre del afio (octubre-noviembre-diciembre), oscila entre
128.73 y 167.31 dolares por tonelada.

ASERCA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA POR EL USO DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO, CUYA FINALIDAD ES ESTRICTAMENTE DE CARACTER INFORMATIVO
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APOYOS Y SERVICIOS A LA COMERCIALIZACION AGROPECUARIA

[] DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS
ASERCA DIRECCION DE ESTUDIOS Y ANALISIS DE MERCADOS

MERCADO DE TRIGO

PRECIOS A FUTURO Y DE CONTADO

CHICAGO BOARD OF TRADE KANSAS CITY BOARD OF TRADE Fisicos
KANSAS GOLFO KANSAS GOLFO
FECHA
DEC9 | MARO ‘ MAYO | JULO DEC9 ’ MARO ‘ MAYO | JULO HRW | HRW SRW | SRW
DOLARES POR TONELADA

09-nov091 19107 19842 203.28 207.69 191 71 197.68 20208 206.50 17857 202.64 175.18 192 90
10-nov-09 | 192.17 199.52 204.39 208.80 193.09 198.97 203.28 207.69 186.29 204.11 176.55 195.84
11-nov-09 | 195.38 202.83 207.60 211.83 196.67 202.64 206.78 211.18 186.29 204.11 180.14 195.84
12-nov-09 | 195.38 202.92 207.69 211.83 196.58 202.18 206.50 210.91 187.76 207.60 180.04 202.73
13-nov-09 | 198.05 205.67 210.45 214.40 198.60 204.48 208.80 213.21 187.76 207.60 180.04 202.73

VAR. % 3.65 3.66 3.52 3.23 3.59 3.44 3.32 3.25 5.14 2.45 2.78 5.10

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO.

TENDENCIA DE PRECIOS DE FUTUROS
El mercado del trigo en la Bolsa de futuros de Chicago registr6 una tendencia positiva

durante esta semana. El contrato mas cercano (diciembre), gan6é 15.34 dolares por
tonelada en relacion con el cierre del viernes de la semana anterior.

FACTORES ESPECIFICOS QUE INFLUYERON EN LA TENDENCIA
{f+ Lainfluencia positiva de los mercados de maiz y soya.
{+ El interés de compra por parte de los fondos de inversion.

Los resultados del USDA revelaron un incremento en la cifra de inventarios finales,
ubicandola en 24.08 millones de toneladas, 571.5 mil toneladas por arriba de la cifra
estimada el mes pasado.

{ El reporte gubernamental revisé a la baja la cifra de exportacion de trigo fijandola en
23.81 millones, contra 24.49 del mes pasado.

{ El clima célido y seco que esta favoreciendo la germinacion de la semilla.

PERSPECTIVA DE PRECIOS

Los analistas de Futuresource estimaron el viernes que el contrato mas cercano

(Diciembre) podria ubicarse a corto plazo entre 4.9675 y 5.50 délares por bushel (182.52 y
202.09 délares por tonelada).

ASERCA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA POR EL USO DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO, CUYA FINALIDAD ES ESTRICTAMENTE DE CARACTER INFORMATIVO
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APOYOS Y SERVICIOS A LA COMERCIALIZACION AGROPECUARIA

[] DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS
ASERCA DIRECCION DE ESTUDIOS Y ANALISIS DE MERCADOS

MERCADO DE ALGODON

PRECIOS A FUTURO Y DE CONTADO

NEW YORK BOARD OF TRADE FiSICOS EN ESTADOS UNIDOS *
PROMEDIO
FECHA DEC9 MARO MAYO JULO MEMPHIS TEXAS NYBOT
DOLARES POR PACA

09-nov-09 | 32453 | 342.96 | 350.16 | 356.93 292.66 276.05 299.28

10-nov-09 | 331.44 | 349.63 | 357.26 | 363.79 292.66 276.05 303.79

11-nov-09 | 323.04 | 341.18 | 34862 | 35501 292.66 276.05 309.79

12-nov-09 | 318.82 | 337.49 | 34531 | 351.70 292.66 276.05 309.79

13-nov-09 | 322.08 | 342.38 | 349.63 | 355.39 292.66 276.05 299.71
VAR.% | (0.75) (0.17) (0.15) (0.43) 0.00 0.00 0.14

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C. = TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO.
* | CIF NORTE DE EUROPA. COTLOOK A.

TENDENCIA DE PRECIOS DE FUTUROS

Después de dos jornadas al alza y en donde los precios internacionales superaron los 70
centavos de dolar por libra, el mercado del algodon revirtio su tendencia, sin embargo
durante la ultima sesion del periodo logré una ligera recuperacion.

FACTORES ESPECIFICOS QUE INFLUYERON EN LA TENDENCIA
{+ La posibilidad de que el huracan “Ida” tocara zonas productoras de los estados de
Alabama, Mississippi y Florida.

1+ El reporte favorable de oferta y demanda del USDA, en el cual se proyecté una
disminucién de la produccién mundial junto con una disminucion de inventarios finales
frente a una aumento del consumo global.

{+ El pronéstico de lluvias sobre el cintur6n algodonero norteamericano.

{ Toma de utilidades de los inversionistas.

PERSPECTIVA DE PRECIOS

Analistas de la corporacién Flanagan Trading estiman que el contrato de diciembre se
negocie entre 337.50 y 350.25 dolares por paca en el corto plazo. Por otro lado, se realizé
una encuesta entre los especialistas del algodon sobre la expectativa a largo plazo de este
mercado los cuales consideran que la fibra se encuentra sub valuada comparada con

materias primas como el oro, el cual ha alcanzado precios record durante este afio, por lo
gue se espera continlden las compras impulsadas por las condiciones climaticas adversas
sobre China y Estados Unidos. Por otro lado, hay quienes opinan que se podria presentar
una correccion técnica negativa, dado el enorme interés abierto actual, ya que desde
finales del segundo trimestre de 2009, los fondos de inversion han acumulado posiciones.

ASERCA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA POR EL USO DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO, CUYA FINALIDAD ES ESTRICTAMENTE DE CARACTER INFORMATIVO

-4 -



APOYOS Y SERVICIOS A LA COMERCIALIZACION AGROPECUARIA

[] DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS
ASERCA DIRECCION DE ESTUDIOS Y ANALISIS DE MERCADOS

MERCADO DE SOYA

PRECIOS A FUTURO Y DE CONTADO

CHICAGO BOARD OF TRADE FISICOS EN ESTADOS UNIDOS
FECHA Nove | Jano | MARo | mAYD [ KANSAS [mINIAPOLIS |  TEXAS | GOLFO
DOLARES POR TONELADA

09-nov-09 354.30 357.15 359.35 360.55 336.20 338.04 369.64 374.51
10-nov-09 353.29 355.68 357.88 359.17 342.45 338.78 379.19 374.05
11-nov-09 354.12 357.15 359.72 361.47 342.45 338.78 379.19 374.05
12-nov-09 360.91 363.76 365.88 366.98 340.98 337.31 375.89 389.48
13-nov-09 361.56 362.66 364.59 365.88 340.98 337.31 375.89 389.48

VAR. % 2.05 1.54 1.46 1.48 1.42 (0.22) 1.69 4.00

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO.

TENDENCIA DE PRECIOS DE FUTUROS
Después de una semana de altibajos, el mercado de la oleaginosa en la bolsa de Chicago
cerro con una tendencia a la alza.

FACTORES ESPECIFICOS QUE INFLUYERON EN LA TENDENCIA
{+ Compras de fondos.

=

Toma de utilidades.

{ Durante la semana se registrd6 en Estados Unidos un clima célido y seco, lo que
impulsé la recoleccion de la oleaginosa e influyé negativamente en los precios.

{+ El pronéstico de lluvia para este fin de semana en el medio oeste de la Unién
Americana podria retrasar la cosecha.

{ La expectativa de una gran cosecha y reservas 2009/10 superiores a lo esperado en
Estados Unidos.
{+ La preocupacion por sequia en Argentina, que afecte la futura cosecha.

{+ La demanda sostenida de harina de soya, especialmente para la alimentaciéon del
ganado.

{+ Amplias exportaciones estadounidenses del grano.

PERSPECTIVA DE PRECIOS

A pesar de que el USDA en su reporte mensual de noviembre estimé producciones record
de soya estadounidense no impactdé al mercado, debido al incremento sustancial de la
demanda exportadora del grano, principalmente por parte de China. Por otra parte, la
preocupacion por la merma de calidad en la cosecha de maiz, debido a problemas de

humedad, que bajaria la demanda de maiz forrajero, podria provocar el reemplazo de este
producto por harina de soya, por lo que el USDA pronostica un rango de cotizacién para el
corto plazo entre los 10.20 y 8.20 dolares por bushel (374.79 y 301.30 dolares por
tonelada).

ASERCA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA POR EL USO DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO, CUYA FINALIDAD ES ESTRICTAMENTE DE CARACTER INFORMATIVO
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APOYOS Y SERVICIOS A LA COMERCIALIZACION AGROPECUARIA

[] DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS
ASERCA DIRECCION DE ESTUDIOS Y ANALISIS DE MERCADOS

GANADO BOVINO

PRECIOS A FUTURO
CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
GANADO BOVINO EN PIE GANADO BOVINO DE ENGORDA
FECHA DEC9 | FEBO | APRO | JUNO Nove | JAaNo [ MmARO | APRO
DOLARES POR TONELADA

09-nov-09 | 1,872.82 | 1,904.24 | 1,968.17 | 1,893.22 | 2,077.85 | 2,109.82 2,123.05 2,130.77
10-nov-09 | 1,865.11 | 1,902.04 | 1,965.42 | 1,891.56 | 2,069.59 | 2,088.33 2,109.82 2,120.84
11-nov-09 | 1,844.16 | 1,894.32 | 1,947.78 | 1,885.50 | 2,057.46 | 2,060.77 2,071.79 2,088.88
12-nov-09 | 1,826.53 | 1,870.07 | 1,931.80 | 1,864.56 | 2,049.19 | 2,039.27 2,060.77 2,079.51
13-nov-09 | 1,837.00 | 1,877.23 | 1,933.45 | 1,867.86 | 2,053.60 | 2,040.93 2,063.52 2,084.47

VAR. % (1.91) (1.42) (1.76) (1.34) (1.17) (3.27) (2.80) (2.17)

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C. = TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO.

TENDENCIA DE PRECIOS DE FUTUROS

La tendencia de precios de futuros de ganado bovino presentdé un comportamiento bajista
durante la semana, excepto en la jornada del viernes que mostré una recuperacion
técnica. Ademas, el mercado presentd un amplio grado de volatilidad y condiciones de
sobreventa, sobre todo durante los primeros dias del periodo.

FACTORES ESPECIFICOS QUE INFLUYERON EN LA TENDENCIA

{ En el mercado de fisicos persistié una débil demanda y amplios inventarios de carne de
res.

{ Los precios para la carne roja mostraron un comportamiento bajista.
{ Las cifras de desempleo del gobierno estadounidense, afectando el consumo.

< Indices de sacrificio oscilante.

PERSPECTIVA DE PRECIOS

El grupo de expertos de la firma FCStone, sefialaron que los contratos mas cercanos
perdieron entre 300 y 400 puntos, que la mayoria estuvieron cotizando cerca de los niveles
establecidos desde hace 6 semanas y esto hace ver que el mercado estd manifestando
resistencia por lo que se espera una lenta recuperacion. Consideran que aspectos como la

debilidad de los precios de la carne, las condiciones técnicas negativas que prevalecen y
la liquidacion de los fondos de inversion, pondran en desventaja a los futuros para la
préxima semana. Sin embargo el tema de mayor peso, es el descenso de los precios del
ganado que se observaron esta semana y que se espera continien perdiendo fuerza, lo
gue también impactara en los futuros.

ASERCA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA POR EL USO DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO, CUYA FINALIDAD ES ESTRICTAMENTE DE CARACTER INFORMATIVO
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APOYOS Y SERVICIOS A LA COMERCIALIZACION AGROPECUARIA

[] DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS
ASERCA DIRECCION DE ESTUDIOS Y ANALISIS DE MERCADOS

GANADO PORCINO

PRECIOS A FUTURO
CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
CERDO EN CANAL (LEAN HOGS) CARNE DE CERDO (PORK BELLY)
FECHA DEC9 | FEBO [ APRO | MAYO FEBO | MAR0O | WMAYo | JuLo
DOLARES POR TONELADA

09-nov-09 | 1,230.18 | 1,396.08 | 1,501.35 | 1,601.66 | 1,865.11 | 1,818.81 1,875.03 1,918.02
10-nov-09 | 1,226.32 | 1,391.67 | 1,496.94 | 1,593.39 | 1,860.15 | 1,813.30 1,875.03 1,912.51
11-nov-09 | 1,225.77 | 1,392.77 | 1,496.94 | 1,592.84 | 1,884.95 | 1,841.96 1,895.97 1,912.51
12-nov-09 | 1,200.42 | 1,352.53 | 1,458.91 | 1,569.69 | 1,875.03 | 1,823.22 1,895.97 1,912.51
13-nov-09 | 1,212.54 | 1,363.56 | 1,471.58 | 1,575.75 | 1,919.12 | 1,862.90 1,901.48 1,918.02

VAR. % (1.43) (2.33) (1.98) (1.62) 2.90 242 1.41 0.00

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C. =TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO.

TENDENCIA DE PRECIOS DE FUTUROS

A pesar de que los precios de futuros mostraron un comportamiento mixto durante la
semana, el mercado permanecio en niveles de cotizacion bajos, por lo que los analistas
indicaron condiciones de sobreventa; hubo intentos de correccion de la tendencia, sin
embargo, las ganancias fueron poco significativas.

FACTORES ESPECIFICOS QUE INFLUYERON EN LA TENDENCIA

{ Un amplio volumen de liquidacion por parte de los fondos de inversion.

{ La poca actividad comercial en el mercado de fisicos, tanto local como al exterior.

{  Un menor interés de consumo de carne roja.

{ Una amplia oferta de carne y de ganado porcino.

{ Reducidos indices de sacrificio, ya que los empacadores tenian cubiertas sus
necesidades desde mitad de la semana.

{ El hecho de que los precios de futuros estuvieron por arriba de los de futuros, debilité

aun mas al mercado.

{ Encarecimiento del mercado forrajero, con una menor produccién de maiz e inventarios
reducidos.

PERSPECTIVA DE PRECIOS

Reconocidos expertos en el sector porcicola estadounidense, prevén un presionado
incremento técnico en los precios de futuros de cerdo en canal. Sin embargo, comentaron

qgue el mercado cuenta con diversos aspectos bajistas que no permitiran dar una pronta
solidez, tanto al sector de los futuros como al de fisicos; estiman que sea hasta fin de afio
e inclusive entrado el mes de enero de 2010, cuando este mercado entre en recuperacion.

ASERCA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA POR EL USO DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO, CUYA FINALIDAD ES ESTRICTAMENTE DE CARACTER INFORMATIVO
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APOYOS Y SERVICIOS A LA COMERCIALIZACION AGROPECUARIA

[] DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS
ASERCA DIRECCION DE ESTUDIOS Y ANALISIS DE MERCADOS

MERCADO DE CAFE

PRECIOS A FUTURO Y DE CONTADO
NEW YORK BOARD OF TRADE

FUTUROS FISICOS */
FECHA DEC9 MARO | MAYO | JuLo | MEXICAN | PROMEDIO | COLOMBIA | gpag) * ¢
(@) NYROT * [ *_/ _

DOLARES POR QUINTAL

09-nov-09 | 14203 | 14517 | 147.05 | 14857 | 143.90 156.56 183.30 130.06
10-nov-09 | 13594 | 139.09 | 140.96 | 142.69 | 145.07 150.48 177.22 123.98
11-nov-09 | 13457 | 137.72 | 139.49 | 14122 | 138.99 148.70 175.70 124.48
12-nov-09 | 13250 | 13554 | 137.41 | 139.19 | 137.62 146.67 173.67 122.46
13-nov-09 | 132,95 | 13610 | 137.92 | 139.70 | 137.62 114.34 130.06 93.05

VAR. % (6.39) (6.25) 621) | (697 | @37 (26.97) (29.05) (28.46)

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO.
*_/ DATOS PROPORCIONADOS POR INTERNATIONAL COFFEE ORGANIZACION (ICO).

TENDENCIA DE PRECIOS DE FUTUROS

A pesar del inicio positivo de la semana los futuros de café revirtieron la tendencia hasta el
jueves, para recuperarse durante la ultima sesién. El contrato de diciembre cay6 a niveles
de principios de octubre.

FACTORES ESPECIFICOS QUE INFLUYERON EN LA TENDENCIA

{+ La recuperacion del optimismo sobre la situacién econémica animé las compras de los
fondos de inversion.

=

El interés de los industriales después de la caida de los precios.

{+ La preocupacion por las cosechas de Brasil y Colombia, asi como las inundaciones en
Vietnam.

{ Las operaciones “spread” y de “rolado” realizadas por los inversionistas ante la primera
llamada de entrega (19 de noviembre) del vencimiento de diciembre.

{ Toma de utilidades de los participantes asi como un bajo interés de venta de grano de
los productores.

{l La caida del interés abierto del mercado.
PERSPECTIVA DE PRECIOS

Los analistas estiman que los precios del café continuaran con tendencia negativa por la
influencia de la moneda norteamericana. Asi mismo prevén que el comportamiento del
contrato de diciembre hasta antes de su vencimiento se mantendréa dentro de su tendencia
historica de entre 1.40 y 1.50 ddlares por libra. De mantenerse el mercado arriba del 1.48
abrira la posibilidad de continuar a la alza, mientras que, si el comportamiento es bajista se

podria llegar hasta 1.33 ddélares por libra. También estimaron que cercano a su
vencimiento, 18 de diciembre, se podrian negociar hasta en 1.15 dolares por libra. Por otro
lado, la Organizaciéon Mundial de Café pronostica que una combinacion de una menor
produccion junto con el decremento de los inventarios en paises productores podrian
limitar las exportaciones de café para el ciclo 2009/10.

ASERCA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA POR EL USO DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO, CUYA FINALIDAD ES ESTRICTAMENTE DE CARACTER INFORMATIVO
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APOYOS Y SERVICIOS A LA COMERCIALIZACION AGROPECUARIA

[] DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS
ASERCA DIRECCION DE ESTUDIOS Y ANALISIS DE MERCADOS

MERCADO DE AZUCAR

PRECIOS A FUTURO No. 11
NEW YORK BOARD OF TRADE
FUTUROS FiSICOS

INDICE
NYBOT

FECHA JANO MARO MAYO JULO

DOLARES POR TONELADA

09-nov-09 | 480.39 494.06 470.25 439.60 494.94
10-nov-09 | 470.02 483.03 460.10 431.00 483.47
11-nov-09 | 487.22 499.79 475.54 444.67 497.80
12-nov-09 | 487.00 500.23 475.76 44511 501.55
13-nov-09 | 487.44 500.89 479.06 450.18 501.55

VAR. % 1.47 1.38 1.88 241 134

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C. = TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO.

TENDENCIA DE PRECIOS DE FUTUROS

Con condiciones de sobreventa, el mercado de futuros del endulzante registrd cotizaciones
mixtas a lo largo de este periodo. Al respecto, los analistas opinaron que el mercado se
consolidd, después de varias semanas de ganancias.

FACTORES ESPECIFICOS QUE INFLUYERON EN LA TENDENCIA

< Continua participaciéon de los fondos de inversion, que ejecutaron operaciones de
compra — venta en el ICE neoyorquino.

{+ La expectativa de una mayor demanda para 2010 por parte del consumidor mas
importante del mundo, la India.

{+ Recientes estimaciones de una menor produccion del endulzante en la India, el
consumidor mas grande del mundo.

PERSPECTIVA DE PRECIOS

A pesar de la consolidacién que se observé esta semana en los precios del endulzante,
ante la creciente demanda de la India, los analistas ya ven en sus proyecciones precios
mas altos para el mediano plazo. En otras noticias, este viernes la Organizacion
Internacional de Azucar (OlA), con sede en Londres, pronostic6 un menor déficit mundial

del endulzante a 7.2 millones de toneladas en 2009/10, después del registrado en 2008/09
de 11.3 millones de toneladas.

El organismo proyect6 en septiembre un déficit mundial de 8.4 millones de toneladas para
2009/10. Lo anterior, basado en el posible aumento de produccion de azucar en Brasil, la
India y la Unién Europea para el presente ciclo comercial.

ASERCA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA POR EL USO DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO, CUYA FINALIDAD ES ESTRICTAMENTE DE CARACTER INFORMATIVO
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APOYOS Y SERVICIOS A LA COMERCIALIZACION AGROPECUARIA

[] DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS
ASERCA DIRECCION DE ESTUDIOS Y ANALISIS DE MERCADOS

MERCADO DE JUGO DE NARANJA

PRECIOS A FUTURO
NEW YORK BOARD OF TRADE
FECHA JANO | MARO | mAYo | JuLo
CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA

09-nov-09 | 112.10 115.85 119.45 122.75
10-nov-09 | 115.20 118.75 122.05 125.05
11-nov-09 | 116.00 119.50 122.70 125.60
12-nov-09 | 117.40 120.80 123.90 126.75
13-nov-09 | 116.25 119.75 123.00 125.90

VAR. % 3.70 3.37 2.97 2.57

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO.

TENDENCIA DE PRECIOS DE FUTUROS

Los futuros del jugo de naranja mostraron un comportamiento volatil durante la semana,
finalizando la semana con pérdidas comparado con el periodo anterior.

FACTORES ESPECIFICOS QUE INFLUYERON EN LA TENDENCIA

{+ La proyecciéon de una menor cosecha de Florida en esta década, efectuada el mes
pasado, por el USDA, continda apoyando a los precios.

{+ El pronéstico del clima adverso en zonas productoras de Florida, ya que si bien se
esperan lluvias, éstas no daran la suficiente humedad a los suelos de la zona central de
ese estado.

f+ La expectativa que se creé por el fendmeno meteorolégico “Ida”.

=

El interés de los especuladores por el mercado.

{ El comportamiento estacional de liquidaciones de contratos que inicia a principios de
noviembre y contindia durante diciembre.

{l La venta de contratos de los inversionistas.

PERSPECTIVA DE PRECIOS

Los analistas estiman que durante la siguiente semana el mercado podria seguir con un
comportamiento a la baja ocasionado principalmente por que los inversionistas continuaran

con la toma de utilidades. Se estima que el contrato de enero se mantenga entre 1.10 y
1.20 délares por libra.

ASERCA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA POR EL USO DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO, CUYA FINALIDAD ES ESTRICTAMENTE DE CARACTER INFORMATIVO
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[] DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS
ASERCA DIRECCION DE ESTUDIOS Y ANALISIS DE MERCADOS

MERCADO DE CACAO

PRECIOS A FUTURO
NEW YORK BOARD OF TRADE
FECHA | DEC9 | MARO | MAYo | JuLo
DOLARES POR TONELADA

09-nov-09 | 3,162.00 | 3,214.00 | 3,232.00 | 3,218.00
10-nov-09 | 3,089.00 | 3,140.00 | 3,159.00 | 3,152.00
11-nov-09 | 3,152.00 | 3,205.00 | 3,225.00 | 3,222.00
12-nov-09 | 3,073.00 | 3,133.00 | 3,155.00 | 3,155.00
13-nov-09 | 3,073.00 | 3,134.00 | 3,153.00 | 3,148.00

VAR.% | (2.81) (2.49) (2.44) (2.18)

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE REUTERS. T.C.=TERMINO DEL CONTRATO, N.C. = NO COTIZO.

TENDENCIA DE PRECIOS DE FUTUROS

El mercado de futuros de cacao en la bolsa de Nueva York, registré6 descensos durante la
semana, excepto en la jornada del miércoles, con una amplia volatilidad y condiciones de
sobreventa los primeros dias de la semana.

FACTORES ESPECIFICOS QUE INFLUYERON EN LA TENDENCIA
{ La fortaleza del délar y la debilidad de mercados externos.

{ Un importante volumen de ventas de contratos, por parte de los especuladores,
obedeciendo a aspectos técnicos y, de oferta y demanda.

{ Considerable nimero de rolados de contratos de diciembre a marzo y mayo de 2010.

¢ Una mayor produccién en Costa de Marfil, el mayor productor del mundo.

PERSPECTIVA DE PRECIOS

Los analistas prevén que el mercado podria revertir su tendencia bajista para la proxima
semana, aunque esta podria tener resistencia, ante la noticia de una mayor produccion en
Costa de Marfil, pero menor demanda del grano por parte de los fabricantes de chocolate.
Al respecto, los operadores de cacao tomaron nota del recorte en sus metas de

crecimiento a mediano plazo de Barry Callebaut, el mayor fabricante mundial de chocolate,
debido a un menor consumo a nivel mundial y la presion de los altos precios del cacao.
Segun lo manifestd recientemente Barclays Capital, a una importante firma de
investigacion. Por otra parte Costa de Marfil embarco 227,000 toneladas de grano durante
este afo, representando una mejora del 85% respecto al afio anterior.

ASERCA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA POR EL USO DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO, CUYA FINALIDAD ES ESTRICTAMENTE DE CARACTER INFORMATIVO
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TABLA DE EQUIVALENCIAS

22.04622 CENTIWEIGHT POR TONELADA

PRODUCTO FACTOR DE CONVERSION TAMANO DEL CONTRATO
MAiz 39.36825 BUSHEL POR TONELADA 5,000 BUSHELS = 127.006 TONELADAS
SORGO

SE CUBRE CON MAI{z

TRIGO Y SOYA

36.7437 BUSHEL POR TONELADA

5,000 BUSHELS =136.078 TONELADAS

ALGODON

2,204.62 LIBRAS POR TONELADA

0.35 TONELADAS POR PACA DE ALGODON
HUESO A PLUMA

4.5930 PACAS POR TONELADA

1 PACA POR 0.002083 LIBRAS

50,000 LIBRAS = 100 PACAS O
21.77 TONELADAS

GANADO BOVINO Y PORCINO

2204.62 LIBRAS POR TONELADA

40,000 LIBRAS =18.14372 TONELADAS

CAFE

0.0430 QUINTALES CORTOS POR
TONELADA

37,500 LIBRAS =17.009 TONELADAS =
369.776 QUINTALES CORTOS

AZUCAR

2204.62 LIBRAS POR TONELADA

112,000 LIBRAS =50.8 TONELADAS

JUGO DE NARANJA

2204.62 LIBRAS POR TONELADA

15,000 LIBRAS = 6.804 TONELADAS O
2,345.98235 GALONES

ARROZ

0.0430 QUINTALES CORTOS POR
TONELADA

2,000 CENTIWEIGHTS = 90 TONELADAS

ASERCA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA POR EL USO DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO, CUYA FINALIDAD ES ESTRICTAMENTE DE CARACTER INFORMATIVO
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