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APOYOS Y SERVICIOS A LA COMERCIALIZACION AGROPECUARIA

Julio 18, 2008
1. MERCADO NORTEAMERICANO DE GANADO BOVINO
Situacién Actual y Perspectivas

La poblacién de ganado bovino en el mercado estadounidense empieza a mostrar
cambios negativos, bajo los efectos de la incertidumbre econdmica, el
encarecimiento de los costos de produccion y la sequia en zonas ganaderas de las
planicies al sur de los Estados Unidos.

El desempefio de la economia continta limitado por la crisis crediticia, mientras que
la escalada de precios de petréleo crudo ha aumentado los temores de una
importante contraccion en el gasto de los consumidores, aspecto que podria reducir
la demanda de carne de res en el largo plazo.

Aunque los engordadores tiene la alternativa de utilizar granos desecados de
destileria producidos por las plantas procesadoras de etanol, el precio del maiz ha
mostrado importantes ascensos este afio, superando hace unas semanas los 8.00
dolares por bushel para los futuros mas lejanos en Chicago.

GANADO BOVINO EN PIE

CONTRATO MAS CERCANO
CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA DOLARES POR TONELADA
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DEL REUTERS, 18 DE JULIO DE 2008

Por otra parte, la demanda de carne de res mostré6 un comportamiento sumamente
favorable que permitié reducir los excedentes en los canales de comercializacion y
elevar los precios del producto a niveles no registrados desde agosto de 2003.
Como referencia tenemos que los cortes de carne Choice empaquetada alcanz6
recientemente un precio de $1.58 ddlares por libra esta semana, es decir, $3,483.00
dolares por tonelada; los cortes tipo Select han subido a $1.52 doélares por libra o
$3,354.00 dolares por tonelada. Los empacadores estadounidenses aumentaron la
tasa de sacrificio para cubrir la temporada de mayor demanda, previa al festejo del
Dia de Independencia en Estados Unidos, y las ventas al exterior que se han
recuperado paulatinamente.

Estos aspectos explican, en gran parte, el alza de los precios de futuros de bovino
en pie durante el mes de junio. El futuro mas cercano super6 104 centavos de dolar
por libra a finales del periodo. Sin embargo, faltaria agregar la influencia de las
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operaciones especulativas, ligadas a las fluctuaciones del dolar americano y los
movimientos de los mercados de granos.

Tan solo en los udltimos dias, la caida del precio del maiz provocé una liquidacion
masiva de posiciones por parte de los inversionistas, quienes también se vieron
alentados por la apreciacion del dolar. La percepcion de que los insumos forrajeros
podrian bajar de valor ante el mejor clima en el medio oeste norteamericano generé
la idea de que los engordadores cambiarian de opinién en cuanto a la engorda de
bovinos. No obstante, que el Departamento de Agricultura de Estados Unidos
todavia no confirma los dafios a la cosecha de maiz por las inundaciones, los
analistas anteponen importantes pérdidas en los rendimientos.

Por supuesto, el alza de los precios de granos forrajeros se ha visto reflejada en
gran medida en los futuros de ganado en engorda, cuyas cotizaciones han
registrado altibajos en las ultimas semanas. El contrato de agosto, que a finales de
mayo habia alcanzado un valor de 116 centavos de ddlar por libra, cay6 a 108.82
centavos a mediados de junio, para luego recuperarse a niveles de 113 centavos.

GANADO BOVINO DE ENGORDA
CONTRATO MAS CERCANO

CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA DOLARES POR TONELADA
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DEL REUTERS, 18 DE JULIO DE 2008.

En el mercado de contado estadounidense, el precio de novillo en engorda promedié
91.24 centavos de dolar por libra en el primer semestre de 2008, contra 92.74
centavos registrados en 2007, pero la segunda mitad del afio la cotizacién podria
promediar 99 centavos. Estos cambios implican que habra precios de mas de 100
centavos durante el otofio y principios del invierno, segun la opinion de algunos
analistas, casi en linea con los niveles que registran los futuros mas lejanos en el
Chicago Mercantile Exchange.

La engorda de bovinos ha descendido notablemente en los udltimos meses,
destacando que al 1° de junio, el USDA reporté una baja del 4% respecto a 2007; y
para el 1° de julio, se prevé un recorte del 5%, anticipando una menor oferta de
carne de res para principios de 2009.

En cuanto a la demanda exterior, las ventas norteamericanas de carne de res han
mostrado avances importantes, pese a la controversia y protestas en algunos
mercados asiaticos, principalmente Corea del Sur, pais que aun no define su
relacion comercial con Estados Unidos. Histéricamente, las exportaciones
norteamericanas registran un mayor ritmo durante el segundo y tercer trimestre de
cada afo, pero desde comienzos de 2008, la demanda ha sido constante. Tan sélo
durante el mes de abril, las ventas crecieron afio con afio 29%, siendo México,

2,061

DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS 2
DIRECCION DE ESTUDIOS Y ANALISIS DE MERCADOS



Canada y Japon los principales receptores del producto. Destaca el hecho de que
Japon representa ya el 11% de los embarques estadounidenses.

Caso contrario a las exportaciones que se proyectan con un crecimiento del 13%
durante 2008, las importaciones estadounidenses han disminuido paulatinamente
debido a la mayor oferta doméstica y el acceso de ganado terminado de origen
canadiense. El tipo de cambio también ha influido en las compras al exterior, ya que
la depreciacion del dolar encarece ese tipo de transacciones. En consecuencia, se
espera que la cifra anual de importaciones caiga un 7%.

Sin duda, el desempeiio del mercado estadounidense ha sido sumamente favorable,
pero los especialistas sugieren considerar que los precios altos de la carne podrian
impactar negativamente la preferencia de los consumidores, quienes podrian buscar
otras alternativas como la carne de cerdo o pollo. Este factor presionaria
eventualmente a la baja el mercado de futuros, aunque las perspectivas siguen
siendo positivas para el ganado bovino, sobre todo por que el sacrificio de vacas ha
aumentado un 5% en lo que va del afo, limitando la ampliacion de sus rebafios.

MERCADO NORTEAMERICANO
GANADO DE ENGORDA: NUMERO DE NOVILLOS, COMERCIALIZACION Y OTROS USOS
CIFRAS EN MILES DE CABEZAS PERIODO 2006 AL 2008 ( JUNIO )

ANO COMPARATIVO % 2008
CONCEPTO 2006 2007 2008 2006 2007
—————— 1,000 Cabezas ------ Porcentaje
Ganado de Engorda Mayo 1/ 11,559 11,297 11,135 96.0 99.0
Novillos de Engorda Mayo 1,903 2,159 1,899 100.0 88.0
Comercializacion de Ganado Mayo 2,160 2,085 2,140 99.0 103.0
Otros usos Mayo 2/ 115 99 80 70.0 81.0
Ganado de Engorda para Junio 1/ 11,187 11,272 10,814 97.0 96.0

1/ Ganado y becerros de engorda para rastro.
2/ Incluye pérdidas por muerte, movimientos de granjas a pastizales y a otros lotes para engorda.
Fuente: ASERCA con datos del NASS-USDA, Junio 2008.

Datos Estadisticos

Al 1° de junio, Estados Unidos registré un inventario de 10.8 millones de cabezas en
lotes de engorda con capacidad de mil cabezas o mas, cifra 4% inferior a la
registrada en la misma fecha de 2007y de 3% con relacién a 2006.

Los reemplazos durante el mes de mayo fueron de 1.90 millones de cabezas, 12%
menos que en 2007 y ligeramente menores a la cifra reportada hace dos afos. La
comercializacion de novillos mostré6 un ajuste positivo del 3% respecto al afo
anterior, ubicandose en 2.17 millones de cabezas, pero la cifra muestra un descenso
del 1% respecto a 2006.

En cuanto a las importaciones, se espera que los engordadores norteamericanos
ingresen 2.65 millones de cabezas, 6% mas que en 2007.

En el dltimo informe oferta y demanda del mismo organismo, la produccién de carne
para 2008, se estim6 en 12.09 millones de toneladas, cifra ligeramente superior a la
de 2007. El consumo anual tiende a reducirse de 12.76 millones a 12.56 millones de
toneladas, reflejo de un decremento de casi 2.5% en el consumo per capita
estadounidense que se calcula en 28.84 kilogramos, contra 29.57 kilos registrados
en 2007.

Las exportaciones de carne de res ascenderan un 19% durante 2008 a 0.77
millones de toneladas. Los exportadores norteamericanos podrian ampliar ese
volumen a 0.85 millones de toneladas en el 2009.
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2. MERCADO NORTEAMERICANO DE GANADO PORCINO
Situacion Actual y Perspectivas

Como muchos analistas han puntualizado a lo largo del ultimo afio, el sector porcicola
norteamericano ha reportado fuertes pérdidas econdmicas, derivadas del alza de los
costos de produccién que incluyen energia e insumos forrajeros, especificamente maiz
y harina de soya. Esas pérdidas econdmicas se calculan en aproximadamente 1.5 mil
millones de dodlares y aunque en meses recientes la rentabilidad ha cambiado
positivamente, los porcicultores todavia no logran compensar esas mermas.

El clima para la cosecha de maiz estadounidense ha presionado los futuros del grano a
la baja, pero aun no se prevé que esa tendencia se mantenga en el largo plazo, dados
los recortes en la siembra de este afio y la demanda ascendente del maiz para etanol.
Aun con buenos rendimientos, se esperan mayores recortes en los inventarios
estadounidenses del afio agricola 2008/09, por lo que sera necesario que los precios de
cerdo en pie registren un alza considerable para que los porcicultores obtengan
margenes de utilidad 6ptimos.

Aunque por mucho tiempo, la crianza de lechones tuvo una expansién minima, la
produccion de carne de cerdo fue mayor a lo previsto, resultado del mayor peso de los
animales y el aumento en las importaciones de ganado canadiense. Por ejemplo, en los
primeros cuatro meses de 2008, la produccion norteamericana de carne de cerdo crecio
11%, aunque una gran parte de los volumenes se ha destinado a la exportacion.

En este sentido, pareciera que la demanda exterior es el factor primordial que sostiene
este mercado, especialmente porque la depreciacion del délar americano abarata este
producto para los paises importadores, principalmente los mercados asiaticos donde la
preferencia del consumidor se ha desatendido de la carne de res por lo problemas de
sanidad en Norteamérica. China y Hong Kong han encabezado la lista de los
compradores mayoritarios junto con Japén. Filipinas, Rusia e Italia también han
mostrado gran interés por este tipo de carne estadounidense.

GANADO PORCINO EN CANAL
CONTRATO MAS CERCANO
CENTAVOS DE DOLAR PORLIBRA  DOLARES POR TONELADA
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DEL REUTERS, 18 DE JULIO DE 2008.

En el mercado doméstico, los diferenciales de precios entre la carne de res y la carne
de cerdo se han ampliado en los ultimos dias, generado la expectativa de que los
consumidores optaran por adquirir el producto mas barato. De ser asi, los margenes de
ganancia de las firmas empacadoras registrarian una importante mejoria, traduciéndose
en una mayor demanda de cerdo terminado y precios mas altos. Esta perspectiva ha
sido el factor de mayor peso en el mercado de futuros de cerdo en canal en Chicago en
lo que va de julio.
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CIFRAS MENSUALES: NUMERO DE VIENTRES, CERDOS POR CAMADA, Y PRODUCCION DE CERDOS,
ESTADOS UNIDOS DICIEMBRE-NOVIEMBRE 2007-2008 1/ 2/

MES VIENTRES CERDOS POR CAMADA PRODUCCION DE CERDOS
2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008
1,000 CABEZAS — -~ NUMERO— 1,000 CABEZAS —
Dec 1/ 960 1,017 9.08 9.22 8,712 9,381
Jan 972 1,026 9.10 9.24 8,841 9,484
Feb 973 1,024 9.09 9.26 8,843 9,487
Mar 1,023 1,060 9.14 9.35 9,346 9,910
Apr 1,006 1,013 9.23 9.38 9,290 9,507
May 1,004 1,019 9.22 9.40 9,260 9,583
Jun 1,046 9.30 9,727
Jul 1,040 9.31 9,680
Aug 1,046 9.26 9,687
Sep 1,078 9.27 9,993
Oct 1,062 9.30 9,872
Nov 1,040 9.28 9,646
Total 12,250 9.22 112,898

1/ Diciembre del afio anterior.

2/ Los valores mensuales pueden no cuadrar con los totales trimestrales o anuales por redondeo de cifras.

Fuente: ASERCA con datos de NASS-USDA Junio 2008.

El informe mas reciente del Departamento de Agricultura de Estados Unidos, indicé que
la comercializacion de cerdo en pie aumenté un 7% respecto al afio pasado en el
trimestre abril — junio, pero los productores planean reducir el nUmero de vientres en por
lo menos 2% para desacelerar el aumento de la produccion. Sin embargo, los analistas
de mercado sefalan que si el numero de lechones por camada aumenta mas de 1.5%,
el nivel de productividad no permitird grandes cambios en la oferta, lo que implica que la
disponibilidad de lechones no se vera reducida, sino hasta la primavera de 2009. De
esta manera, los porcicultores tendrian que recortar entre un 5y 10% la crianza de
lechones para generar cambios positivos en los margenes de utilidad por cabeza, pero
se han rehusado a tomar esta medida con la expectativa de que los precios de futuros
se mantengan en niveles altos.

INVENTARIO Y NUMERO DE CERDOS Y LECHONES, POR CLASE Y GRUPO DE PESO

TRIMESTRAL, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, 2006-2008

COMPARATIVO % 2008
CONCEPTO 2006 2007 | 2008 2006 | 2007
--- 1,000 Cabezas -- Porcentaje
Marzo 1 Inventario
Cerdos y Lechones 60,326 61,860 67,169 111.0 109.0
Para crianza 6,025 6,110 6,138 102.0 100.0
Mercado 54,301 55,749 61,030 112.0 109.0
Mercado Cerdos y Lechones
de Grupo de peso
menos de 27 kilogramos 19,988 20,381 22,097 111.0 108.0
27-54 kilogramos 13,006 13,356 14,541 112.0 109.0
54-81 Kilogramos 11,434 11,679 13,193 115.0 113.0
82 kilogranos y mas 9,874 10,334 11,200 113.0 108.0
Junio 1 Inventario
Cerdos y Lechones 61,687 63,951 67,661 110.0 106.0
Para crianza 6,060 6,120 6,069 100.0 99.0
Mercado 55,627 57,830 61,591 111.0 107.0
Mercado Cerdos y Lechones
de Grupo de peso
menos de 27 kilogramos 20,808 21,782 22,587 109.0 104.0
27-54 kilogramos 13,692 14,339 15,167 111.0 106.0
54-81 Kilogramos 11,485 11,790 12,907 112.0 109.0
82 kilogranos y mas 9,643 9,920 10,931 113.0 110.0
Septiembre 1 Inventario
Cerdos y Lechones 62,914 67,219
Para crianza 6,079 6,149
Mercado 56,835 61,069
Mercado Cerdos y Lechones
de Grupo de peso
menos de 27 kilogramos 20,708 22,650
27-54 kilogramos 14,231 15,262
54-81 Kilogramos 11,685 12,531
82 kilogranos y mas 10,212 10,627
Diciembre 1 Inventario
Cerdos y Lechones 62,490 68,113
Para crianza 6,087 6,161
Mercado 56,402 61,951
Mercado Cerdos y Lechones
de Grupo de peso
menos de 27 kilogramos 20,462 22,552
27-54 kilogramos 13,928 15,174
54-81 Kilogramos 11,275 12,657
82 kilogranos y mas 10,738 11,569

Fuente: ASERCA con datos de NASS-USDA Junio 2008.
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CARNE DE PORCINO
CONTRATO MAS CERCANO

CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA  DOLARES POR TONELADA
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DEL REUTERS, 18 DE JULIO DE 2008.

Actualmente, los contratos mas lejanos de cerdo en canal en el Chicago Mercantile
Exchange, cotizan en niveles por encima de los 70 y 80 centavos de ddlar por libra,
pero existe la opinién de que el aumento en la produccion de carne podria evitar que
esos precios se mantengan en el largo plazo. Especificamente, el contrato a octubre
2008 cerro este 17 de julio en 72.90 centavos de ddlar por libra, mientras que el
vencimiento al mes de abril 2009 se ubicé alrededor de 90 centavos de dolar por libra.

Por otra parte, el patron estacional de precios de contado indica que las cotizaciones
mas altas se registran entre los meses de mayo y junio, lo que pudiera indicar que ya
alcanzaron los maximos niveles de este afio. Los precios mas bajos se reportan
normalmente entre septiembre y octubre. En mayo de 2008, el cerdo en pie promedio
mas de 55 centavos de dolar por libra, pero para el mes de junio ya se colocaba por
debajo de ese nivel. Al 17 de julio, el rango de cotizacion en el medio oeste
norteamericano se reporto entre 50 y 57 centavos de délar por libra con un margen de
utilidad de 9.10 ddlares por cabeza, muy por debajo de los 12.35 reportado hace unos
dias, segun datos reportados por la agencia de informacion Reuters.

De esta manera, las condiciones actuales de mercado anticipan un comportamiento
mixto, en términos de precios, pero con la posibilidad de una recuperacion significativa
en 2009. Se estima que el precio de contado de cerdo en pie promedie entre 50 y 55
centavos de dolar por libra durante los préximos seis meses, para luego subir a 60
centavos en el invierno y a niveles de 70 centavos a partir de la primavera 2009. Estos
niveles implicarian que los precios de futuros también repuntarian, aunque la
especulacion de que el menor valor del maiz podria incentivar las operaciones de
crianza.

Datos Estadisticos

= El Gltimo informe trimestral del USDA, indicé un inventario de 67.7 millones de
cabezas al 1° de junio de 2008, cifra 6% superior a la del afio anterior, y 1%
mayor con relacion al periodo anterior.

w  El nacimiento de lechones entre marzo y mayo, fue de 29 millones de cabezas,
cifra 4% mayor a la reportada en 2007 y 9% superior a la de 2006. El nimero de
vientres fue de 3.09 millones, representando el 51% del ganado en engorda y un
alza anual del 2%. Finalmente, el nimero promedio de lechones por camada en
el mismo trimestre fue de 9.38 en comparacion con 9.20 del afio anterior.

» En cuanto a oferta y demanda de carne de cerdo, el gobierno estadounidense
estima que la produccion ascendera a 10.65 millones de toneladas en 2008, casi
7% por encima del volumen registrado en 2007. De ese volumen, 2.066 millones
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se destinaran a la exportacion, indicando un aumento del 45%, respecto a los
1.42 millones del afio pasado.

= Se espera que el consumo per capita ascienda a 22.76 kilogramos,
representando un ligero decremento del 1% respecto a la cifra registrada para
2007.

3. MERCADO NORTEAMERICANO DE PRODUCTOS LACTEOS

= El alza del costo de los insumos forrajeros no ha impactado en gran proporcién la
produccion de leche en Estados Unidos. Los especialistas sefialan que ese
cambio sera mas visible hasta el 2009 y, de momento, se espera un incremento
del 2% para este afio con una cifra de 85.87 millones de toneladas.

» El inventario de ganado lechero se estima en 9.25 millones de cabezas, contra
9.15 millones reportados en 2007, en tanto que el rendimiento por vaca podria
superar 9.27 millones de toneladas en todo el afio.

OFERTA, CONSUMO Y PRECIOS DE LECHE EN ESTADOS UNIDOS
2008 Proyectado 2009 Proyectado

FreEhERE 2006 2007 Jun Jul Jun Jul
LECHE Millones de Toneladas
Produccién 82.463 84.187 85.865 85.956 86.319 86.319
Consumo en zona de produccion 0.544 0.544 0.544 0.544 0.544 0.544
Base Entera Oferta
Inventarios Iniciales 3.629 4.309 4.717 4.717 4.672 4.400
Comercializacién 81.919 83.643 85.321 85.412 85.820 85.774
Importaciones 2.268 2.087 1.996 1.996 2.041 2.041
Oferta Total 87.816 90.084 92.034 92.079 92.533 92.215
Base Entera Consumo
Exportaciones 1.542 2.585 3.538 3.583 2.722 2.722
Inventarios Finales 4.309 4.717 4.672 4.400 4.264 4.082
CCC renovaciones netas 1/ 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Consumo Comercial 2/ 81.964 82.781 83.779 84.096 85.548 85.412
Nata Oferta
Inventarios Iniciales 4.082 4.128 4.491 4.491 4.491 4.264
Comercializaciéon 81.919 83.643 85.321 85.412 85.820 85.774
Importaciones 2.177 1.996 1.905 1.905 1.950 1.950
Oferta Total 88.178 89.766 91.762 91.807 92.215 91.943
Nata Consumo
Exportaciones 10.705 12.791 11.476 11.521 10.705 10.750
Inventarios Finales 4.128 4.491 4.491 4.264 4.309 4.128
CCC renovaciones netas 1/ 0.318 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Consumo Comercial 2/ 72.983 72.484 75.795 76.068 77.202 77.065

Nota: Los totales pueden no coincidir por redondeo.

1/ Incluye productos exportados através de programa de incentivos a la exportacion.
2/ Incluye exportaciones comerciales.

FUENTE: ASERCA con datos del USDA, Julio 2008.

= La demanda de exportacién continda fortalecida, especialmente por la debilidad
del dolar frente al euro. La Union Europea sigue reestructurando sus politicas de
produccion, en tanto que Oceania y otras regiones del mundo todavia no
muestran cambios positivos en la oferta. De esta manera, Estados Unidos
permanece como el principal abastecedor de productos lacteos a nivel mundial.

= El Servicio Nacional de Estadistica Agricola del Departamento de Agricultura de
Estados Unidos, prevé que el precio norteamericano de queso podria promediar
entre $1.94 y $1.98 dolares por libra ($4,276.96 y $4,365.18 dodlares por
tonelada) durante 2008. El valor de la mantequilla podria estar entre $1.34 y
$1.41 dolares por libra ($2,954.19 y $3,108.51 dodlares por tonelada); en tanto
que la leche descremada en polvo se ofreceria entre $1.36 y $1.40 dolares por
libra ($2,998.28 y $3,086.47 ddblares por tonelada).
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PROYECCIONES DE LACTEOS

2007 2008 2009
| 1l 11 v Anual | 1l 11l [\ Anual | Anual
Numero de vacas (miles,) 9,138 9,138 9,159 9,198 9,158 9,250 9,275 G1255; 9,240 9,255 9,240 9,230
Rendimiento por vaca (libras) 5,040 5,189 5,034 5,003 20,267 5,140 5,235 5,045 5,035 20,455 5,145 20,625
Produccién de leche (bill. de lib.) 46.1 47.4 46.1 46.0 185.6 47.5 48.6 46.7 46.5 189.3 47.5 190.3
Consumo en Zona de Produccién 0.3 0.3 0.3 0.3 1.2 0.3 0.3 0.3 0.3 1.2 0.3 1.2
Comercializacion 45.8 47.1 45.8 45.7 184.4 47.3 48.3 46.4 46.2 188.3 47.2 189.2
Entera (bil. libras equiv. de leche)
Comercializacién 45.8 47.1 45.8 45.7 184.4 47.3 48.3 46.4 46.2 188.1 47.2 189.2
Inventarios Iniciales 9.5 12.0 13.8 125 9.5 10.4 12.1 13.6 12.3 10.4 10.3 10.3
Importaciones 1.1 1.2 1.0 1.3 4.6 1.0 1.1 1.0 1.3 4.4 1.0 4.5
Oferta Total 56.3 60.4 60.6 59.5 198.6 58.6 61.5 61.0 59.8 202.9 58.6 204.0
Inventarios Finales 12.0 13.8 12.5 10.4 10.4 12.1 13.6 12.3 10.3 10.3 12.0 9.4
Precio Neto 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Consumo Comercial 43.4 45.5 46.5 47.1 182.5 44.2 45.8 46.9 47.8 184.7 45.1 188.6
Nata (bil. libras equiv. de leche)
Comercializacion 45.8 47.1 45.8 45.7 184.4 47.3 48.3 46.4 46.2 188.1 47.2 189.2
Inventarios Iniciales 9.1 9.9 10.2 9.7 9.1 9.9 10.1 10.7 9.9 9.9 9.9 9.9
Importaciones 1.0 1.1 1.1 1.2 4.4 1.0 1.0 1.0 1.2 4.2 0.9 4.3
Oferta Total 55.9 58.1 57.1 56.6 197.9 58.1 59.4 58.1 57.4 202.3 58.1 203.3
Inventarios Finales 9.9 10.2 9.7 9.9 9.9 10.1 10.7 9.9 9.9 9.9 9.8 955
Precio Neto 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Consumo Comercial 39.2 40.0 40.4 40.2 159.8 41.4 42.1 42.2 41.5 167.1 42.2 170.2
Precios (délares/quintal)
Todo tipo de leche 15.00 18.27 21.67 21.60 19.13 19.23 18.65 19.50 19.75 19.30 19.15 19.14
18.45 19.00 18.95 18.90 18.15 18.14
Clase Il 14.28 17.95 20.43 19.51 18.04 18.12 18.45 19.12 18.50 18.56 17.87 18.09
18.25 18.62 17.70 18.16 16.87 17.09
Clase IV 12.98 18.45 21.71 20.29 18.36 15.04 15.36 16.31 17.46 16.07 17.47 17.63
15.06 15.71 16.56 15.57 16.37 16.53
Precios al Productor (dIs./libra)
Queso Cheddar 1.352 1.627 1.978 1.995 1.738 1.933 1.983 2.035 1.960 1.979 1.890 1.903
1.963 1.985 1.880 1.939 1.790 1.803
Suero en Polvo 0.592 0.766 0.610 0.435 0.600 0.305 0.275 0.305 0.325 0.303 0.335 0.348
0.255 0.275 0.295 0.283 0.305 0.318
Mantequilla 1.227 1.421 1.428 1.301 1.344 1.230 1.435 1.497 1.475 1.415 1.445 1.208
1.395 1.417 1.365 1.345 1.315 1.078
Leche en Polvo sin Grasa 1.182 1.668 2.043 1.940 1.708 1.364 1.303 1.387 1.521 1.401 1.545 1.547
1.283 1.347 1.461 1.361 1.475 1.477

FUENTE: ASERCA CON DATOS DEL INFORME "

LIVESTOCK, DAIRY & POULTRY OUTLOOK/LDP-M-94", SERVICIO DE INVESTIGACION ECONOMICA, JUNIO 2008.

= El dltimo dato del Servicio Nacional de Estadistica Agricola de Estados Unidos

(NASS por sus siglas en inglés) indica que la producciéon de leche en los 23
estados productores mas representativos aumentdo 3.4% respecto a 2007,
durante el mes de junio, con un volumen de 6.67 millones de toneladas. La
poblacion promedio de vacas en zona de produccion, se reporté en 8.46 millones
de cabezas, mostrando un incremento de 158,000 cabezas con relacion al afio
pasado y de 1,000 cabezas respecto al mes de mayo.

LECHE FLUIDA

CONTRATO MAS CERCANO

CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA DOLARES POR TONELADA
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DEL REUTERS, AL 18 DE JULIO DE 2008.

La produccion de leche durante el segundo trimestre de 2008 crecié 2.7% a
22.09 millones de toneladas. EI USDA, en su reporte mensual de oferta y
demanda sefiald que la produccion anual ascendera a 86 millones de toneladas,
2% mas que en 2007.
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LECHE DESCREMADA EN POLVO

CONTRATO MAS CERCANO
CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA DOLARES POR TONELADA
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DEL REUTERS, 18 DE JULIO DE 2008.

»= A nivel mundial, los precios de productos lacteos se han mantenido estables en
los ultimos dos meses, cotizando la leche entera en polvo en Europa entre
$4,300 dolares y $4,725 dolares por tonelada libre a bordo al dia 18 de julio,
rango inferior al registrado al cierre de 2007 de $5,250 a $5,500 ddlares. La
mantequilla cotizdé entre $4,400 y $4,600 ddlares, contra los $5,000 y $5,500

reportados en la mi
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sma fecha de 2007.

MANTEQUILLA
CONTRATO MAS CERCANO
CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE (CME)

CENTAVOS DE DOLAR POR LIBRA DOLARES POR TONELADA
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DEL REUTERS, 18 DE JULIO DE 2008.
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