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 Se espera una mayor producción en los EE.UU., Ucrania, la Unión Europea y 
Rusia, pero ligeramente menor en Argentina. 

 La producción de Argentina se revisó a la baja en 3.0 millones de toneladas, 
debido a la extendida sequía que comenzó en noviembre y al extremo calor 
que se sintió a finales de diciembre y principios de enero, lo cual ha dañado el 
rendimiento del cultivo. Las lluvias recientes han traído mucho alivio para 
disminuir la temperatura y la sequía, se espera que estabilice al cultivo; sin 

DICIEMBRE ENERO ANUAL MENSUAL

Inventarios Iniciales 194.16 195.33 166.18 165.88 (15.08) (0.18)
Producción 1,115.55 1,097.41 1,145.19 1,145.56 4.39 0.03
Importaciones 115.14 113.96 115.08 115.48 1.33 0.35
Oferta 1,424.85 1,406.70 1,426.45 1,426.92 1.44 0.03
Demanda 1,114.39 1,126.86 1,150.71 1,149.61 2.02 (0.10)
Exportaciones 122.96 116.13 118.46 118.63 2.15 0.14
Inventarios Finales 195.33 165.88 160.66 161.83 (2.44) 0.73

( Millones de Toneladas )

CONCEPTO

GRANOS FORRAJEROS

2009/2010
ESTIMADO 
2010/2011

PROYECTADO 2011/2012  
VARIACIÓN 

PORCENTUAL

DICIEMBRE ENERO ANUAL MENSUAL

Inventarios Iniciales 147.34 144.08 128.27 128.06 (11.12) (0.16)
Producción 819.23 827.35 867.52 868.06 4.92 0.06
Importaciones 89.76 90.07 91.61 92.11 2.26 0.55
Oferta 1,056.33 1,061.50 1,087.40 1,088.23 2.52 0.08
Demanda 822.50 843.37 868.61 867.98 2.92 (0.07)
Exportaciones 96.82 90.92 94.74 94.91 4.39 0.18
Inventarios Finales 144.08 128.06 127.19 128.14 0.06 0.75

( Millones de Toneladas )
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embargo el daño ya ha sido ocasionado, especialmente en maíz, el cual 
estuvo expuesto a estas condiciones justo en el periodo de polinización. 

 La producción de maíz se aumentó para Ucrania en 1.5 millones de 
toneladas, de acuerdo a los últimos indicadores oficiales, donde se espera un 
récord en rendimientos y producción. 

 La producción de la Unión Europea y de Rusia se revisó al alza para cada uno 
en 0.4 millones de toneladas, de acuerdo a los últimos reportes oficiales. 

 Para Brasil la producción quedó igual, debido a que presentó una mayor 
superficie de siembra lo cual contrarresta la disminución en los rendimientos 
por la sequía. 

 El comercio internacional fue revisado ligeramente al alza para el año 
2011/12, con aumentos para los EE.UU. y Rusia y disminuciones para 
Argentina en las exportaciones; para las importaciones se prevén aumentos 
de 1.0 millón de toneladas, respecto al estimado previo. El país que estaría 
aumentando sus importaciones serían China, pero se espera que Siria y 
Taiwán las reduzcan. 

 Los inventarios finales de maíz se revisaron al alza en 1.0 millón de 
toneladas, por incrementos en Ucranía y China que son mayores que la 
disminución que presenta Argentina. Se espera que los inventarios finales 
queden en 128.1 millones de toneladas, muy parecidos a los del año 2010/11. 
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 La oferta mundial de trigo para el año 2011/12 fue proyectada al alza en 2.7 
millones de toneladas, lo que refleja un aumento en la producción de 
Kazajstán, Brasil y Rusia. 

 La producción de Kazajstán fue revisada al alza en 1.5 millones de toneladas 
debido a un mayor rendimiento, la de Brasil se aumentó en 0.8 millones de 
toneladas, en línea con las estimaciones de ese gobierno y la de Rusia se 
incrementó en 0.2 millones, reflejando los últimos estimados oficiales. 

 Se prevén menores exportaciones de Australia, aunque mayores para los 
EE.UU. y Rusia. 

 Para el consumo mundial se aumentó el estimado en 1.0 millón de toneladas, 
debido al aumento del consumo doméstico de Kazajstán. 

 Los inventarios finales del año 2011/12 se proyectaron al alza en 1.5 millones 
de toneladas, para alcanzar 210 millones de toneladas. 

 
 
 
 
 
 
 
 

DICIEMBRE ENERO ANUAL MENSUAL

Inventarios Iniciales 167.04 202.14 199.75 199.94 (1.09) 0.10
Producción 685.44 651.68 688.97 691.50 6.11 0.37
Importaciones 133.58 129.94 135.21 135.21 4.06 0.00
Oferta 986.06 983.76 1,023.93 1,026.65 4.36 0.27
Demanda 650.34 653.87 680.20 681.43 4.21 0.18
Exportaciones 135.80 131.82 138.69 139.37 5.73 0.49
Inventarios Finales 202.14 199.94 208.52 210.02 5.04 0.72

( Millones de Toneladas )
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 La producción mundial de soya se revisó a la baja en 2.2 millones de 
toneladas, para quedar en 257 millones; lo anterior, debido principalmente a 
los menores pronósticos de producción de Sudamérica. 
 

 La cosecha argentina se proyectó en 50.5 millones de toneladas, 1.5 millones 
por debajo del estimado previo debido a una merma en los rendimientos. Se 
espera que el calor excesivo y las condiciones de sequía que prevalecieron 
desde diciembre en las principales áreas productoras limiten la siembra de 
soya y reduzcan los rendimientos del cultivo. 
 

 La producción de Brasil se disminuyó en 1 millón de toneladas, para alcanzar 
74 millones, lo que refleja nuevamente el pasó del calor y la sequía en el 
Paraná; sin embargo hubo condiciones favorables en la parte central y 
occidental  de ese país, por lo que se espera que compensen las pérdidas 
que sufran en el sur. 
 

 Se espera un menor comercio internacional en el año 2011/12; menores 
exportaciones de Argentina y de los EE.UU., aunque mayores para Brasil. Las 
importaciones se redujeron para la Unión Europea, Rusia, Taiwán, Japón y 
Turquía. Las importaciones de China, principal consumidor, quedaron sin 
cambios en 565 millones de toneladas. 
 
 

 
 
 

DICIEMBRE ENERO ANUAL MENSUAL

Inventarios Iniciales 42.72 59.61 68.43 68.58 15.05 0.22
Producción 260.85 264.18 259.22 257.00 (2.72) (0.86)
Importaciones 86.83 88.78 93.96 92.96 4.71 (1.06)
Oferta 390.40 412.57 421.61 418.54 1.45 (0.73)
Demanda 238.24 251.58 260.09 259.30 3.07 (0.30)
Exportaciones 92.55 92.41 96.99 95.81 3.68 (1.22)
Inventarios Finales 59.61 68.58 64.54 63.43 (7.51) (1.72)

( Millones de Toneladas )
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 Los estimados para las cifras mundiales de algodón del año 2011/12 prevén 
una menor producción comparada con la reportada el mes pasado, así como 
un consumo menor de alrededor de 1%. 

 La producción se prevé menor por reducciones en India y los EE.UU. 

 El Consumo se estimó menor en 1.0 millón de pacas para China, debido a 
que presenta una acumulación importante en sus reservas, de las cuales se 
espera que mantengan precios estables y limiten en consumo de las fabricas 
de hilos y textiles. El consumo también se redujo en Tailandia. 

 Los inventarios finales de aumentaron en 700 mil pacas a 58.4 millones. La 
proyección del cociente inventarios a uso es de 53%, por arriba del promedio 
de 5 y 10 años. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DICIEMBRE ENERO ANUAL MENSUAL

Inventarios Iniciales 60.80 44.39 45.49 45.35 2.16 (0.31)
Producción 101.68 115.32 123.42 122.84 6.52 (0.47)
Importaciones 36.35 35.69 36.55 36.51 2.30 (0.11)
Oferta 198.83 195.40 205.46 204.70 4.76 (0.37)
Demanda 119.01 114.32 111.34 109.99 (3.79) (1.21)
Exportaciones 35.60 35.70 36.57 36.52 2.30 (0.14)
Inventarios Finales 44.39 45.35 57.67 58.35 28.67 1.18

( Millones de Pacas de 480 libras)

ALGODÓN
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 La producción mundial de arroz para el año 2011/12 se aumentó en 0.6 
millones de toneladas, para alcanzar un récord de 461.4 millones de 
toneladas. Los países que aumentaron su producción fueron Bangladesh y 
Camboya, aunque se esperan reducciones ligeras para Brasil, Paquistán, 
Corea del Nortes y los EE.UU. 
 

 El consumo, incluyendo mermas, se aumentó en Camboya y Tailandia. 
 

 El comercio internacional se disminuyó ligeramente. Se espera que las 
importaciones de Bangladesh, Filipinas y Rusia bajen. Para las exportaciones 
2011/12 los pronósticos se redujeron para Brasil, Tailandia, y los EE.UU., 
aunque se aumentaron para Camboya. 

 
 Los inventarios finales a nivel mundial se aumentaron en 0.6 millones de 

toneladas, respecto al reporte previo, para alcanzar 100.1 millones de 
toneladas; un aumento de 2.9 millones de toneladas respecto a la cifra del 
año 2010/11, son los mayores inventarios desde el año 2002/03. Lo anterior 
refleja el aumento de los inventarios de Bangladesh, Tailandia y los EE.UU., 
que son mayores que las reducciones presentadas por Filipinas y Brasil. 
 
 

DICIEMBRE ENERO ANUAL MENSUAL

Inventarios Iniciales 91.53 94.16 96.74 97.18 3.21 0.45
Producción 440.52 450.37 460.84 461.44 2.46 0.13
Importaciones 28.08 32.51 30.64 29.70 (8.64) (3.07)
Oferta 560.13 577.04 588.22 588.32 1.95 0.02
Demanda 437.89 447.36 458.07 458.54 2.50 0.10
Exportaciones 31.19 34.18 32.82 31.81 (6.93) (3.08)
Inventarios Finales 94.16 97.18 99.51 100.07 2.97 0.56

CONCEPTO

( Millones de Toneladas )
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