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en la dinamica del mercado internacional de maiz
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE FUTURESOURCE AL 22 DE NOVIEMBRE DE 2006.
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UN MERCADO SUJETO 4:

v'Los movimientos especulativos — Fondos
de Inversion

v'La demanda de granos y melazas para la
produccion de biocombustibles - etanol

vLa oferta — (suficiente para cubrir la
demanda futura? —
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PARTICIPACION DE LOS FONDOS DE INVERSION
EN LOS MERCADOS DE
COMMODITIES
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE FUTURESOURSE AL 22 DE NOVIEMBRE DE 2006.
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EL ETANOL

v'Se espera que la produccion mundial de etanol crezca 16%o
este ano para alcanzar una cifra de 36 mil millones de litros.

vLa expansion de la industria se concentra en Estados Unidos
y Brasil, pero se espera un importante crecimiento en otros
paises, principalmente China y la Unidn Europea.

v'Brasil producird alrededor de 16, 900 millones de litros,
representando el 43%b de la cifra mundial.

vEstados Unidos, participara con 18 mil millones de litros,
cifra superior a los 14,800 registrados en 2005.

vLos precios de etanol en ambos paises han mantenido una
tendencia firme, reflejo no solo del alza en los precios de
petrdleo crudo y gasolina, sino de la dinamica de la oferta y la
demanda en cada pais.
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PRODUCCION MUNDIAL DE ETANOL
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FUENTE: INSTITUTO INTERAMERICANODE COOPERACION PARA LA AGRICULTURA CITANDO DATOS DE F. O. LICHT.
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FUENTE: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DE ESTADOS UNIDOS
En octubre, las exportaciones brasileias de etanol crecieron 91%b6 ano con afno,
reportando un volumen de 544.8 millones de litros. Sus mercados potenciales
son Estados Unidos (561%b), Unidn Europea (34%06), Canada y Corea del Sur.
El consumo brasilefio anual asciende a mas de 9,400 millones de litros; el 43%0
para autos flexibles. En los proximos ocho afnos el consumo ascendera a 27 mil
millones de litros.
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FUENTE: IOWA CORN PROMOTION BOARD
La Ley de Politica Energética establece que el
combustibles renovables debera ser de 4 mil millones de galones en 2006,
incrementandose gradualmente a 7,500 millones en 2012. Para el afno 2015, se
prevé una produccion de 31,500 millones de galones anuales o 20%b del

consumo total de combustible.
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FUENTE: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DE ESTADOS UNIDOS

Estados Unidos destina el 202 de su produccion de maiz a la industria del
etanol. Los analistas privados estiman que para cumplir la disposicion oficial,
se tendra que tomar 50% mas en los préoximos cinco afos.
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Costos de produccion de etanol y biodiesel

COSTOS DE ETANOL DERIVADO DE
PRODUCCION DE CAR]A DE BIODIESEL DERIVADO DE
BIOCOMBUSTIBLE TRIGO MAIZ AZUCAR REMOLACHA ACEITE VEGETAL
DOLARES POR GALON
ESTADOS UNIDOS 2.063 1.094 2.078
CANADA 2131 1.268 1.722
UNION EUROPEA 2.169 1.696 2.120 2.297
POLONIA 2.006 1.276 2.067 2.744
BRASIL 0.829 2.150

FUENTE: ORGANIZACION PARA LA COOPERACION Y DESARROLLO ECONOMICOS, FEBRERO 2006
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vLos paises asiaticos como Tailandia, China e Indonesia han

iniciado programas pilotos o regulaciones especificas para la
mezcla de etanol y gasolina.

vEN la Unién Europea la produccion de biodiesel ha tomado
especial relevancia e incrementado el uso de aceites
vegetales, aun+que también la industria del etanol presenta
un cambio significativo, especialmente en Francia, Espana,
Polonia y Suiza. De la produccion total de biocombustibles el
80%0 se compone de biodiesel y el 20%06 de etanol.
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INVENTARIOS DE MAIZ
ESTADOS UNIDOS

MILLONES DE TONELADAS

60

50

40

30

20

10

FUENTE: ASERCA CON DATOS DE USDA, NOVIEMBRE 2006.
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BALANCE MUNDIAL DE GRANOS FORRAJEROS
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FUENTE: DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA DE ESTADOS UNIDOS
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE USDA, NOVIEMBRE 2006.
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FUENTE: ASERCA CON DATOS DE FUTURESOURCE AL 5 DE DICIEMBRE DE 2006.
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PERSPECTIVAS

v'Cualquier problema climatico que afecte los rendimientos en Estados Unidos
tendra un impacto explosivo en los precios.

v'Los precios actuales estan por encima de los niveles asociados con las
proyecciones de oferta y demanda. El etanol parece haber modificado la
relacion histdrica entre el precio y las condiciones de oferta y demanda.

vEstados Unidos tendra que elevar su produccion de maiz a cerca de 400
millones de toneladas en los préximos cinco afios, lo que requerira una
superficie de mas de 38 millones de hectareas.

vEl sector ganadero norteamericano tendra que buscar otras alternativas de
abasto como trigo forrajero o granos desecados.

v'Se plantea un incremento de 2026 en el precio del trigo, lo cual implicara un
menor volumen de exportaciones.

v'La industria azucarera de Brasil tendra que mostrar un crecimiento anual de
7.5%0 en los proximos seis afios para exportar 6,000 millones de litros de
etanol. l'
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PERSPECTIVAS DE PRECIOS DE FUTUROS DE MAIZ.

CONTRATO MAS CERCANO
ANO ENE-FEB-MAR ABR-MAY-JUN JUL-AGO-SEP OCT-NOV-DIC
(DOLARES POR BUSHEL)
2005 194 - 231 203 - 236 195 - 263 1.86 2.17
2006 203 - 243 221 - 263 217 - 267 262 - 3.80
2007 330 - 4.10 340 - 420 320 - 4.20 3.00 - 3.90
(DOLARES POR TONELADA)
2005 | 76.37 - 90.94 79.92 - 9291 76.77 - 10354 7322 - 85.43
2006 | 79.92 - 95.66 87.00 - 103.54 8543 - 10511  103.14 - 149.60
2007 | 129.92 - 161.41  133.85 - 165.35 12598 - 165.35  118.10 - 153.54
NOTA: EL AREA SOMBREADA INDICA LA PROYECCION DE DOANE COMMERCIAL ADVISOR, 27 DE NOVIEMBRE DE 2006.
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 CONSIDERACIONES

v COSTOS DE PRODUCCION
v DESARROLLO DE INFREATESRUCTURA
v TECNOLOGIA

VIAS AREAS PARA PRODUCIR ALIMENTOS SE UTILIZARAN PARA LA
PRODUCCION DE ENERGIA?

v CAMBIOS EN LA DEMANDA DE ENERGETICOS
v IMPACTO EN EL SECTOR GANADERO Y DE ALIMENTOS
v IMPACTO EN LAS IMPORTACIONES

v RITMO DE CRECIMIENTO DE LA PRODUCCION DE MAIZ Y LA INDUSTRIA DEL
ETANOL

v PROPUESTAS DE PRODUCTORES, COMERCIALIZADORES Y AUTORIDADES w I
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