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Las grandes cifras 06/07

3.09Existencias totales del 06/07

2.14Exitencias
44.5Consumos de Robustas

46.64Prod Robustas

0.95Existencias
72.3Consumo de Arabicas

73.25Prod. Arabicas

Positivo tras 3 resultados negativos !!!
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Estimación CONAB 06-07
42.5 mill.

Exp (Nov 06): 3 mill
Exp (Dec 06): 2.7 mill

Exp (Jan 07): 2.275 mill
Promedio mensual: +2 mill.

Exp. Anuales : 27.3 mill.
Estimación cosecha 07/08: 36 mill.

Exportadores: Brasil
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Exportadores: Brasil

Perspectivas 07-08
Ciclo bianual: “off”

Retraso en las lluvias, Octubre
La floracion menor a la esperada

La debilidad de USD persiste
Productores capitalizados
Mayor inversión en inputs

Objetivo: 35-37 mill.
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Exportadores: Brasil
12-MONTH BRAZIL COFFEE EXPORTS - millions of 60-kg bags
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Exportadores: Vietnam

Oct-Ene 2005/06: 282 k T.m.
Oct-Ene 2006/07: 374 k T.m. 

(+32.5%)
“Cosecha Record” 

16 mill (06/07) vs 13.5 mill (05/06)
Productores mas capitalizados

Venta muy disciplinada
Paralización total en Tet
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Exportadores: Vietnam
12-MONTH VIETNAMESE COFFEE EXPORTS - 60-kg bags|tonnes
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Exportadores: Colombia

Produccion 06/07: 11.93 mill. (+7%)
Produccion 05/06: 11.12 mill. 

Exp 06/07: 11.01 mill. (+3.8%)
Exp 05/06: 10.60 mill. 
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Exportadores: Colombia
COLOMBIAN ANNUAL PRODUCTION/EXPORTS - 60 kg bags
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Exportadores: Mexico

Exp. Enero 07: 210 k   45%
Exp. Enero 06: 145 k

Exp (Oct-Ene): 641 k 25%
Exp (Oct-Ene): 513 k 

Producción 05/06: 4.0 – 4.2 mill.
Producción 06/07: 4.3 – 4.6 mill.
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Exportadores: Mexico
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Exportadores: CAM
CENTRAL AMERICAN ANNUAL PRODUCTION/EXPORTS - 60 kg bags

5.000.000

6.000.000

7.000.000

8.000.000

9.000.000

10.000.000

11.000.000

12.000.000

13.000.000

14.000.000

15.000.000

16.000.000

19
75

19
76

19
77

19
78

19
79

19
80

19
81

19
82

19
83

19
84

19
85

19
86

19
87

19
88

19
89

19
90

19
91

19
92

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05



Confidential - not to distributed outside Fimat

Exportadores: CAM
12-month Latin-American Coffee Exports - 60-kg bags
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Exportadores: CAM
Latin American Arábica Coffee Exports - 60-kg bags

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

2002/03 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07

Peru
Nicaragua
Mexico
Honduras
Guatemala
El Salvador
Dom.Rep.
Costa Rica
Colombia



Confidential - not to distributed outside Fimat

Inventarios NYBOT
COFFEE C CERTIFIED STOCKS
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INVENTARIOS DEL NYBOT FEB 2004
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INVENTARIOS DEL NYBOT FEB 2005
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INVENTARIOS DEL NYBOT FEB 2006
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INVENTARIOS DEL NYBOT FEB 2007
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INVENTARIOS CERTIFICADOS DEL NYBOT EN USA
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INVENTARIOS CERTIFICADOS DEL NYBOT EN EU
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DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE INV MEXICANOS 2006
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DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE INV MEXICANOS 2007
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INVENTARIOS DE LA GCA
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INVENTARIOS DE LA GCA
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INVENTARIOS CERTIFICADOS DE LIFFE
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CERT. NYBOT 3,751

CERT. LIFFE 1,195

INVENTARIOS  P X 19,350

INVENTARIOS  P I 13,515

INV. TOTALES 37,811

4 meses de consumo !!!

Hagamos cuentas rapidas……
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ANÁLISIS 
TÉCNICO
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Tasa de interés del FED
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Tasa de interés del FED
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COFFEE “C”
COT -- Supplemental Report - Options and Futures Combined
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INTERES ABIERTO
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ESTACIONALIDAD DE CAFÉ KC
Coffee "C" Seasonal Tendency
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ESTACIONALIDAD DE CAFÉ ROBUSTA
London Coffee Seasonal Tendency
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ARBITRAJE: NYBOT VS LIFFE
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Comentarios bajistas:

Estructura de mercado: mercado normal en Nueva York
Buena disponibilidad de inventarios en NY
Amplios inventarios en origen (19 mill)
Posición larga de los fondos
Tecnicamente NY estaba tendiendo a la baja
“Cosecha Record” en Vietnam

CONCLUSIONES
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Comentarios alcistas:
Origen mejor fijado que la industria en Mayo KC NY
Limitada presión de venta de origen ( Brasil & Vietnam)
Consumo sigue siendo importante en el hemisferio norte
Industria comprara cualquier “dip” o “buying window”
Diferenciales firmes
Descenso significativo de inventarios: NYBOT & LIFFE
Anticipacion de un deficit de 9 mill si basamos Brasil en 
35-37 millones de sacos
Fortaleza del Real Brasileño 
Los fondos muestran interes por adquirir físicos

CONCLUSIONES
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Dudas ?
……….


