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Quarterly QKCc1 [Bar]

[Professional] 4/22/1994 - 9/14/2008 (GMT)

QKCc1, Last Trade, Bar Price

3/31/2008 136.60 156.25 129.70 154.40 Esc
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La magnitud de los fondos

Indices de mat. primas: $150 billones en el 2008 (+ 36%)

$ 110 billones en el 2007 y $ 15 billones el en 2001
Goldman Sachs Index: Rentabilidad global = 32.67 %

R energeticos =41.9 %

R agricolas = 28.3 % (café representa el 0.69 %)

Rentabilidad CRB Index = 16.74 % (café representa el 3.02 %)

Rentabilidad AIG Index = 11.08 %
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Rentabilidad de las materias primas
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I La magnitud de los fondos

El café registra maximos de los ultimos 10 aios!!

Mayor interes por parte de los fondos de invertir
en materias primas agricolas frente al posible
riesgo de inflacion en el nuevo ciclo economico

La subida generalizada de precios de productos
agricolas.... Podrian desencadenar una forma
distinta de crisis a nivel global ?



I La magnitud de los fondos
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La magnitud de los fondos

Index Funds 63,512.00
Especuladores 56,205.00
Total 119,717.00
Total en USD $6,734,081,250.00
Total en sacos 29,929,250.00

15 meses de exportaciones de Brasil
60 %06 del potencial de la cosecha de Brasil 08709

1/4 del consumo mundial anual
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Produccion Mundial
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Produccion Mundial: USDA
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Produccion Mundial: USDA vs ICO
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Produccion por calidades
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Brasil: Cecafe

07/01/07 inventarios
Cosecha 07/08
Café Disponible

Exportaciones
Café Verde
Soluble

Total X (Jul-Dic)

Cons interno ( Jul-Dic)
Estimaciones

X (Ene-Jun)

Cons (Ene-Jun)

Total estimado consumo

Balance final

5.8
36.5
42.3

12.6
1.7
14.3

8.5

10

17

2.5



Brasii

Estimacion CONAB 07-08: 33.75 mill.
Exp (Nov 06): 3 mill.

Exp (Jan 07): 2.325 mill.

Exp (Jan 08): 2.228 mill.

Promedio mensual: +2 mill.

Exp. Anuales : 27.58 mill.

Estimacidon cosecha 07/708: 38 mill.



Brasil
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Perspectivas 08-09

Ciclo bianual: “pico”

Productores capitalizados

La debilidad de USD persiste
Retraso significativo en las lluvias
La floracion menor a la esperada

Objetivo: 47-50 mill.



Produccion Brasil

Millones de Sacos
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Estimados Cosecha Brasil 08/09

Millones de sacos
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Vietnam

Oct-Feb 2007/08: 350 k T.m. (-36%)

Oct-Feb 2006/07: 550 k T.m.

Cosecha “valle” vs “Macro Cosecha 06/07”

16 mill (07/08) vs 19 mill (06/07) vs 13.5 mill (05/06)
Retenciones: Productores mas capitalizados
Venta en futuros y fisicos es muy disciplinada

Paralizacion total en Tet (Afio Nuevo Lunar)



Produccion de Vietham (USDA)
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Vietham

12-MONTH VIETNAMESE COFFEE EXPORTS (GSO) - 60-kg bags|tonnes
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LATAM

- kg bags
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I Exportaciones: Colombia
Produccion Jan 08: 1.4 mill. (+45.8%)

Produccion Jan 07: 963 k
Produccion (12m): 13.04 mill. (+9.3%)

Produccion (12m anteriores): 11.93 mill.

Exp (12m): 11.44 mill. (+4.1%)

Exp (12m anteriores): 10.99 mill.
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Exportaciones: Mexico

Exp. Enero 08: 224 k 1 6.5%

Exp. Enero 07: 210 k

Exp (Oct-Ene): 673 k PN 5.1%

Exp (Oct-Ene): 641 k

Exp T (06-07): 2.89 mill. NN 15%

Exp T (05-06): 2.51 mill.

Estimaciones de Exp para el 07-08: 2.8 mill ( - 7%)

Produccion 05/06: 4.0 — 4.2 mill.

Produccion 06/07: 4.0 — 4.2 mill. (no se materializaron los 4.3/4.6 esperados)

Estimaciones para 07/08: 4.2 — 4.4 mill.
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ICO

I Exportaciones: Mexi
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Consumo global
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Consumo p

USA
Espafia
Portugal
Austria
Latvia
Gracia
Francia
Italia
Eslovenia
Alemania
Canada
Holanda
Suecia
Estonia
Suiza
Dinam arca
Belgica/Luxemburgo
Noruega

Finlandia

4.18
4.27
4.45
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4.86
5.42
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6.23
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7.71
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9.21
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12.04
6 8 10 12
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Balance mundial Oferta-Demanda
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I Arabicas versus Robustas
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GCA US COFFEE STOCKS - thousands of bags

I Inventarios GCA
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I Inventarios GCA

Dec

——,————

~190° 7
/
L,

!

-

te3 - --

Ot

—_———

1

'

]

]

]

]

]

' ]
A R e T e e D s TR e e e R,

]

]

I

]

I

I

]

I

-

Sep

Aug

Jul

Jun

May

Apr

|I=IAVERAGE MONTHLY CHANGE 1989%-2006 —e— ACTUAL MONTHLY CHANGE 2007 |

200
Mar

B L T g e e B g A e e o L L P T L LU

AVERAGE MONTHLY CHANGE IN GCA U.S. COFFEE WAREHOUSE STOCKS-(thousands of bags)

R g e e e b e B e e e B e e e e e e e e e e e e e e e i e e e e e e i e iy
600

Fel

R L L N N R T e e L L o e L e T e L e L e L e R e e )

T e T L T T

Jan

]
- To |1 fi= R e
|y .

400 4-------r-
00 4 ------——-



Inventarios NYBOT
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I Inventarios NYBOT

DECERTIFICATIONS
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Inventarios del NYBOT Feb 2004

Mexico 694,271
Colombia 673,537
Honduras 673,333

El Salvador 613,030
Peru 507,869
Guatemala 398,837
Nicaragua 187,483
India 155,633
Burundi 143,858
Costa Rica 105,081
Venezuela 91,223
Ruanda 87,843
Uganda 60,753

Otros 48,326
T T T T T T T T 1

0 100,000 200,000 300,000 400,000 500,000 600,000 700,000 800,000




Inventarios del NYBOT Feb 2005

Honduras
Peru
Colombia
Mexico

El Salvador
Guatemala
India
Nicaragua
Uganda
Burundi
Rwanda
Venezuela
Costa Rica
Tanzania
Ecuador
Kenya
Panama

Dom.Rep.

831,619
666,533
645,273
514,754
509,767
§179.000
237,993
186,016
133,383
113,300
105,784
92,879
67,967
22,702
15,216
8,887
2,310
0 16-Feb-2005
0 100,000 200,000 300,000 400,000 500,000 600,000 700,000 800,000

900,000



Inventarios del NYBOT Feb 2006

Honduras 679,550
Peru 586,516
Colombia 500,679
B Salvador 467,144
Mexico 441,724 l
Guatemala 257,468 73 [ OOO
India 183,951
Nicaragua 158,367
Uganda 126,204
Rwanda 66,863
Venezuela 65,392
Costa Rica 30,142
Burundi 28,955
Tanzania 17,156
Ecuador [ 6,450
Panama | 1,426
Kenya | 860

Dom.Rep. |0

0 100,000 200,000 300,000 400,000 500,000 600,000 700,000 800,000



Inventarios del NYBOT Feb 2007

Peru 783,399
Honduras 701,800
Mexico 539,551

H Salvador 459,625
Nicaragua 320,858 198 000
Colom bia 320,799 °
India 240,324
Guatemala 163,713
Uganda 104,017
Rwanda 34,419
Burundi 22,563
CostaRica 19,749
Venezuela 15,746
Tanzania 15,724
Ecuador i} 7,550
Panama | 960

Kenya |0

Dom.Rep. |0

0 100,000 200,000 300,000 400,000 500,000 600,000 700,000 800,000 900,000



Inventarios del NYBOT Feb 2008

Honduras
Peru
Mexico
Salvador
Nicaragua
Colombia
India
Guatemala
Uganda
Rwanda
Burundi
Tanzania
Costa Rica
Ecuador
Venezuela
Panama
Papua

207,845

130,105

76,947
25,688
17,070
7,735
5,589
4,300
2,250
672
320

342,218
338,175

1,142,133
809,196
703,588
512,421

0

200,000

400,000

600,000 800,000 1,000,000 1,200,000



Distribucion de Inventarios 2006

4%

23%



Distribucion de Inventarios 2007

35%

B Antwerp

B Hamburg|Bremen
O Houston

O Miami

B NOLA

10% 1% 2% 6% mNY




Newedge
I Distribucion de Inventarios 2008

B Antwerp
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LIFFE

Euronext-Liffe Certified Robusta Coff

I Inventarios

ee Stocks - 60-kg bags|5-tonne lots
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Quarterly QKCc1 [Bar]

[Professional] 4/22/1994 - 9/14/2008 (GMT)

QKCc1, Last Trade, Bar Price

3/31/2008 136.60 156.25 129.70 154.40 Esc
S
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I Precios del NYBOT

Evolucion Cierres de la 22 Posiciéon

del Mercado de NY

1995-2008
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I Analisis tecnico: NYBOT

KCATZ - Coffee (Combined), korthly
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I Precios del LIFFE

Evolucion Cierres de la 22 Posicidn

del Mercado de Londres
1995-2007

ul/$
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Analisis tecnico: LIFFE

Q4 - Coffee Robusia, Monthly
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Tasa historica del FED
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Tasa historica del FED
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Cafe vs CRB

[Professional]

Price
USD

370
360
350
340
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320
310
300
290
280
270
260
250
240
230
220
210
200
190

Quarterly Q1KCHS8 [Bar, O/1]. QKCc1 [Line], Q.CRB [Line]

1/17/1981 - 12/23/2008 (GMT)

I

3/31/2008 149.50
Q.CRB, Close(Last Trade), Line
3/31/2008 384.22

—QKCc1, Close(Last Trade), Line /

YY)
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Weekly Q1KCHS8 [Bar, O/1]. OKCc1 [Bar]. Q.CRB [Bar]
[Professional]
Price T T | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |

cl, L rade, Bar
2/17/2008 148.00 156.25 145.50 149.50
L




Interes Abierto
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Newedge

I Cafe vs BRL
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Newedge

stacionalidad de Café de Nueva York

Coffee "C" Seasonal Tendency
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I Estacionalidad Cafée de Londres

| « T
| a _
I T |
b ——— _ ‘ _
||||||||||||| I a 1!
[ e T
i 1
i 1
1 _ M
1 _ D
i 1
| I
i 1
i 1
|||||||||||| 1 _
||||| I—|||||||||||| _
. r
1 \ W
i 1
i 1
1 _ N
i 1
i 1
_ I
| I
................. = _
|||||||||||||||| I
: T
i 1
I _ ..m
1 _ ﬂ
i 1
| 1
i 1
i 1
|||||||||||| I _
||||| I—||||||||||| _
T +
i 1
1 _ |
1 _ B
I _ B
| I
i 1
3 | _
i 1
- — G |
1 T B
-m “ “ = [£1]
o i | i
- " “ |
= _ _
el . J |
m e L i
| a| :
% i 11 1 ; |
1 1_ u m
# i _ J
1 _ m
g | _
i 1
£ _ | |
- — ; |
IIIIIIIIIIII 1
0 IR i :
1 _ ;
= i _ n D
& _ | |
| |
E | | m
i 1
o _ | m_
| 1
| I _
R L
i 1
1 _ ] R
1 _ a
1 _ H
i 1
| I
i 1
i 1
|||||||||||| 1 _
||||| I—|||||||||||| _
Tt +
| | d
1
i 1
1 _ .ﬂ
i 1
i 1
| I
i 1
||||||||||||||||| I i
S —— I
: T
i 1
I _ H
1 _ H
1
_ 1
_ |
| I
||||||||||||| A _
R L
1 _ -
i 1
1 _ .W %—
| | [
| | :
1 _ _ U
1 _ .l E
1 _ _ {
“ _ d
F | | e
I
s % “ W
L ] = % _ M
£ ¥
[=]
_l__.



I Arbitraje NY vs LDN
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Argumentos para NY

Alcistas

Buena demanda de café fisico por
parte de la industria

Diferenciales firmes

Ralentizacion de las ventas de los
origenes, real brasileno muy
firme

Déficit 2007708 debido a una
menor cosecha brasilenha (5-8
millones sacos)

Periodo alto de consumo en el
hemisferio norte

Estacionalidad

Origen mejor fijado que la
industria

Bajistas

Amplios niveles de stocks
(certificados y consumidores)

Anticipacion de una cosecha
record brasilena 2008709 en
torno a 46-50 millones de sacos

Estructura del mercado revela que
no existen problemas de
disponibilidades.

Posicion larga de especuladores
56.205 lotes + 63.512 lotes
largos de los index funds,
representando un 59% del
interés abierto y 30 millones de
sacos



Argumentos para LDN

Alcistas

Continuo interés de fisicos por
parte de la industria.

Diferenciales firmes

Poca presion de ventas de Vietnam
(productores bien financiados)

Situacion politica en Kenia,
dificultando los embarques de
Uganda.

Periodo fuerte de consumo en el
hemisferio norte.

Estacionalidad

Origen mejor fijado que la industria

Bajistas

Posicion larga de los fondos (65-
75.000 lotes), casi 6 mill. sacos

Estructura del mercado: normal

Buen nivel de certificados (26. 906
lotes, equivalente a 2.242.166
sacos)



I y ya para acabar .....

DUDAS ??

Muchas gracias por vuestra atencion



