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Meéxico, D.F., a 15 de febrero de 2007.

DR. OMAR MUSALEM LOPEZ

DIRECTOR GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS
Presente

Me refiero al Oficio No. FFOO0.4.0.00/1231/2006 de fecha 1 de noviembre de 2006, mediante
el cual solicita usted a esta Direccion General la instrumentacion del Esquema de
Cobertura Emergente para Agricultura por Contrato para Maiz Amarillo, Trigo y Sorgo
del Ciclo Agricola Otofic-Invierno 2006-2007.

Sobre el particular, y considerando los problemas de comercializacion que enfrentan los
productores y compradores, debido a las siembras tardias, ocasionadas por las lluvias de
diciemnbre y enerag, que provocaran la salida tardia de las cosechas, esenciaimente de s0rgo
¥y maiz amarillo, asi como, a las condiciones excepcionales de altg volatilidad que reporta el
vencimiento de septiembre de 2007 de trigo en la Bolsa de Futuros de Chicago,
atentamente solicito a usted se adicionen los criterios que se sefialan a continuacién, en la
instrumentacion del Esquema en cuestion:

1. VENCIMIENTOS DE COBERTURA DIFERENTE PARA EL VENDEDOR Y PARA EL
COMPRADOR.

a} La cobertura de precios a favor del compradaor, llevada a cabo a través de |a
tompra de opciones "put,” podra realizarse a un vencimiento diferente al de
la cobertura a favor del vendedor, operada a través de la compra de una
opcion “calf'. Este tipo de cobertura permite al comprador contar
adicionalmente, con una proteccion contra caida de precios para el grano ya
adquirido y cuyo consumo lo realizard posteriormente, es decir, se cubre
también el inventario.

b} El vencimiento mas lejano que podra elegir el comprador es el del mes de
diciembre de 2007,

c) En este caso, el precio de futuro reportado en el contrato de compra-venta
suscrito por las partes debera corresponder con el precio de ejercicio dej
vencimiento de la cobertura del vendedor {opcion caff).
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Aguellos compradores que hayan realizado la cobertura al vencimiento julio
de 2007, podran rolarlo a ofro vencimiento. En este caso el costo total que
resulte de esta operacion seran cubierto en su totalidad por el participante.

Los compradores que hayan participado en este Esquema y que cuenten con
este tipo de cobertura no podran solicitar a ASERCA ningun tipo de apoyo
relativo a la pignoracién para el grano objeto de la operacidn comercial.

2. COBERTURA PARA VENCIMIENTOS POSTERIORES POR CONDICIONES DE
ALTA VOLATILIDAD EN LA BOLSA DE FUTUROS.

a)

En caso de que el mercado de futuros reporte alta volatilidad en el mes de
vencimiento que corresponda a la fecha de la entrega-recepcion del grano
(septiembre de 2007), los interesados podran realizar la coberiura al
vencimiento que reporte mayor liquidez (diciembre de 2007).

Ef precio de futuro reportada en el contrato de compra-venta suscrito por las
partes debera corresponder al del precio de ejercicio del vencimiento de la
cobertura y no al de Ja fecha de entrega del fisico.

l.a liquidacion de la cobertura (total o parcial), tanto de la opcion "call” como
de la opcion “put”, la Hlevaran a cabo los participantes posteriormente a la
operacion comercial y hasta el vencimiento de la cobertura.

3. EL PLAZO MAXIMO PARA EL REGISTRO DE LOS CONTRATOS Y LA
INSCRIPCION DE COBERTURAS ES EL 15 DE MARZO DE 2007.

Sin otro particular, quedo de usted.
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c.c.p. C. Ana Graciela Aguilar Anlufiang.- Directora en Jefe de ASERCA .- Presente,
c.c.p. Lic. Felipe de Javier Pefia Duefas.- Direclor General de Desarrolio de Mercados, ASERCA.- Presenie.
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